AAVIVIR "Este certificado es negociable en la Bolsa de Valores”

- Certificado No. CANTIDAD DE ACCIONES
SERIE UNICA

ASEGURADORA VIVIR S.A., SEGUROS DE PERSONAS

CERTIFICADO DE ACCION

Sociedad Anénima de capital fijo, de Naclonalidad Salvadorefia, del Domicilio de Antiguo Cuscatlén, Departamento de La Libertad, de plazo
Pdblica de Constitucion de la Sociedad Compaiiia Mundial de Seguros, S.A., otorgada en San Salvador, a las 12 horas del dia 22 de dicie
doctor Roberto Alvergue Vides, inscrita en el Registro de Comercio bajo eI Namero 19 del Libro 1490 del Registro de Socled
modificacidn al pacto social por aumento de capital a ¢10,000,000.00 equivalentes a US$1,142,857.14, otorgada en la ciudag

aigeterminado, Constituida por fa escritura
o 1999 ante los oficios del notario
Riciembre de 1999; escritura de

r el dia 28 de junio de 2001, ante los
ades, el dia 9 de julio de 2001; cuya
otorgado en San Salvador, a las 10 horas
% del Libro 1809 del Registro de Sociedades,
Bimd@ oeguros de Personas, por escritura plblica de
otariales det Licenciado Roberto Enrique Hernéndez

denominacién ha sido modificada a Seguros de Occidente, S.A., Seguros de Personas, por escritura piblica de Modlf‘cacm
del dfa 12 de mayo del afio 2003, ante los oficios del Doctor Jose Domingo Méndez, inscrita en el Registro de Com
ef dia 20 de Mayo de! afic 2003; cuya denominacién ha sido modificada nuevamente a Aseguradora Mundial,
Madificacion del Pacto Social, otorgada en la ciudad de San Salvador, a las 8 horas del dia 10 de junio de
Valencia, inscrita en el Registro de Comercio bajo el ndmero 27 del Libro 2239 del Registro de Sociedades,
otorgada en la ciudad de Panama, Republica de Panama, a las 8 horas del dia 4 de junio del 2008, =

Comercié al Nimero 50 del Libro 2337 de! Registro de Sociedades, el dia 10 de Junio del afio ¥
#11,947,500.00 equivalentes a US$1,365,428.571428, La cual fue modificada segun Escritura@
2009, ante los oficios notariales de Mario Antonio Ayala Elfas, inscrita en el Registro de Comercno A
2009, en la cual consta que se aumentd el capital social a US$3,093,362.00 (tres mil trescientos sesenta y dos ddlares de los Estados Unidos de América)
representado y dividido en 134,494 acciones comunes y nominativas de un valor g¢ US$23.00 cada una. La cual fue Modificada por Escritura Pdblica celebrada en la ciudad
de San Salvador, a las once horas del dia cuatro de Enero del afio dos mil gncefante los Jdficios e! Notario Benjamin Valdez Iraheta, inscrita bajo el numero diez del Libro 2678 del

Registro de Sociedades del Registro de Comercio, el dia siete de enero de df cual consta que se disminuyo el capital a dos millones trescientos cincuenta y cinco mil
novecientos ddlares y se modifico a su razén sociat a Aseguradora Vivis

dles de Mario Antonio Ayala Elias, inscrita en el Registro de

al consta que se aumento el capital social de la Sociedad a
fa en la ciudad de Panama, a las 14 horas del dia 22 de enero del afio
& del Libro 2392 del Registro de Sociedades, el dfa 4 de febrero del afio

OBIAL $2,355,900.00 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA,

fl L QUINIENTAS CINCUENTA Y NUEVE (23,559) ACCIONES COMUNES Y NOMINATIVAS DE UNA SOLA SERIE, TODAS CON IGUALES
X N VALOR NOMINAL DE CIEN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA cada una {US$100.00).

Certificado a favor de:£F !

Cantidad Acciones qu & la serie Unica: ACCIONES.

NGmero de las Acciones: DE LA NUMERO ALA .

Capital pagado a cuenta de este titulo: $ DOLARES.
Capital adeudado a cuenta de este titulo: NINGUNO
San Salvador, de de 20___

Director [Presidente, Vicepresidente, Secretario]




PRINCIPALES DERECHOS Y OBLIGACIONES DEL TENEDOR DE ACCIONES

1. Todas las acciones confieren iguales derechos y obligaciones a sus propietarios saivo las excepciones legales.

2. Los certificados de accién seran transferidos por endoso consignado al reverso de cada titulo, seguido de la inscripeion en ! Libro de Registro de Accionistas que lleva la sociedad
¥ la entrega material al adquiriente o por cualquier otro medio legal.

3. Ningtin accionista podra poseer méas del 1% del capital sacial sin previa autorizacién de la Superintendencia del Sistema Financiero.

4. Tienen derecho preferente, en proporcion a sus acciones, a suscribir las que se emitan en caso de aumento de capital social, debiendo e te derecho dentro del término legal
o el que determine la Junta General de Accionistas, siempre que este no sea menor al término legal.

5. Politica de Dividendos: La sociedad reparte dividendos a sus accionistas de conformidad a las resoluciones tomadas en Junta onistas

6. A concurrir a fas Juntas Generales por si o por representacion y ejercer el derecho de vote sin limitacion, salvo en aquellas g
propia o ajena intereses contrarios.

7. Presentar el titulo para que se consigne en él cualquier derecho sobre &l constituido que limite su dominio.

8. Un mismo certificado podrd amparar cualquier nimero de acciones y a opcion de los accionistas y a su costg
cantidades de acciones, que, sumadas entre si, representen el total de acciones que amparaba el primitivo. 3

9. El emisor deber4 realizar el asiento de los nuevos accionistas en el Libro de Registro correspondiente de los cindk
interesados. x :

10. “CUSTODIA Y DEPOSITO": Todas las acciones que componen el capital de la sociedad y que se a de Valores deberan estar depositadas y endosadas en
administracion a favor de la Sociedad Especializada en Deposito y Custodia de Valores Central g es S.A. de C.V., CEDEVAL con 24 horas de anticipacion a la
negociacion. ) &

11. “NEGOCIABILIDAD"; Los certificados de acciones serén negociables a través de la Bolsa de@¥alore§t exclilivamente en mercado secundario.

12, “REPOSICION DE CERTIFICADOS DE ACCION" En caso de que el tenedor de un certificadd e [a Teposicion del mismo al emisor, este Ultimo debera enviar a la Bolsa de
Valores, a mas tardar ¢l dia siguiente habil de recibida fa solicitud de repg b, UNA Notifi de dicha situacién, indicando las caracteristicas del cerfificado, y demas
caracteristicas necesarias para su identificacion. £ :

Autorizaciones: g gt

1. Aprobacién de la Junta Directiva de Aseguradora Mundial, de Personas hoy Aseguradora Vivir, S.A. Seguros de Personas para registrarse como emisor e
inscribir sus respectivas acciones, segtn acta No. 54 punto & el 25 de septiembre de 2008, en Iz ciudad de Panama4, Repfiblica de Panama.

2. Bolsa de Valores de el Salvador, S.A. de C.V. e sesién de'@ynta Directiva JD~12/2009 de fecha 20 de octubre de 2009 se acord¢ autorizar a Aseguradora Mundial,
S.A., Seguros de Personas, hoy Aseguradara Vi Seguros Qe Personas, 1a inscripcion de las acciones que componen el Capital Social,

3. El Consejo Directivo de la Superintendengia de ; hoy Superintendencia del Sistema Financiero, en su sesitn de CD-02/201C de fecha 26 de enero de 2010,
autoriz6 el Asiento Registral en el Regist ! las acciones de Aseguradora Mundial, S.A., Seguros de Personas., ahora Aseguradora Vivir, Seguros de
Personas,

4. Aprobacién de Cambio en la De ambio de domicilio, Nombramiento de Junta Directiva, Disminucién de capital social, por la Junta General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionis doraivir, S.A., Seguros de Personas. en acta No. 23 de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 22 de
Octubre de 2010. g

5. Acuerdo de inscripciong Walores de El Salvador, S.A. de C.V., de Cambio en la Deneminacién Social, Cambio de domicilio, Nombramiento de Junta Directiva,
Disminucién de capita gen sesion de Junta Directiva No. JD-03/2012 de fecha 21 de febrero del 2012,

6. Autorizacién de & n el Registro Pablico Bursatil que lleva la Superintendencia del Sistema Financiero formado por su Consejeo Directivo sesién No. CD~

27/2012 de fg

_ ENDOSOS.
No. Nombre de] @ te Lugar y Fecha del Endoso Nombre del Endosatario Firma del Endosante Clase ‘{:e?;g?;?oy fecha
1
2
3
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Aseguradora Vivir, S.A.

Seguros de Personas

PROSPECTO DE EMISION DE ACCIONES

ASEGURADORA VIVIR, SA., SEGUROS DE PERSONAS

Denominacién del emisor:

Denominacién de la emision:
Naturaleza del valor:

Clase de valor:

Forma de Representacion de las
acciones:

Plazo de la sociedad:

Politica de Dividendos

Transferencia de los Valores

Monto de la disminucion del capital
social:

Monto de la emisién:

Valor nominal de cada accion:
Cantidad de Acciones que
componen el Capital Social:

Valor contable al 30 de junio
de 2012:

CASA DE CORREDORES DE BOLSA:

AGENTE ESTRUCTURADOR:
CLASIFICACION DE RIESGO:

RAZONES LITERALES

CAPITAL SOCIAL: US $2,355,900.00

Aseguradora Vivir, Sociedad Anonima, Seguros de Personas

AAVIVIR
Titulos de participacién en el capital social

Acciones comunes y nominativas de una sola serie

Las acciones estan representadas por medio de titulos valores denominados certificados
de accion, emitidos por la sociedad y que pueden amparar una 0 mas acciones.

Indeterminado

La sociedad reparte dividendos a sus accionistas de conformidad a las resoluciones
tomadas en Junta General Ordinaria de Accionistas.

Los certificados de accion seran transferidos por endoso consignado al reverso de cada
titulo, seguido de la inscripcion en el Libro de Registro de Accionistas que lleva la
sociedad y la entrega material al adquirente o por cualquier otro medio legal.
Setecientos treinta y siete mil cuatrocientos sesenta y dos délares de los Estados
Unidos de América (US$737,472.00).

Dos millones trescientos cincuenta y cinco mil novecientos délares de los Estados
Unidos de América (US $2,355,900.00) de capital social totalmente suscrito y pagado

Cien délares de los Estados Unidos de América (US $100.00) cada una.

Veintitrés mil quinientas cincuenta nueve (23,559) acciones comunes nominativas.
Cien dolares de los Estados Unidos de América (US $100.00)

SERVICIOS GENERALES BURSATILES, S.A. DE C.V
SERVICIOS GENERALES BURSATILES, S.A. DE C.V.
FITCH CENTROAMERICA, S.A. DE C.V. EE

“La inscripcion de la emision en la Bolsa, no implica certificacion sobre la calidad del valor o la solvencia del

emisor”;

“Los valores objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Registro Publico Bursétil de la Superintendencia
del Sistema Financiero. Su registro no implica certificacion sobre la calidad del valor o la solvencia del emisor”;
“Es responsabilidad del inversionista leer la informacion que contiene este prospecto”

AUTORIZACIONES

Aprobacion de la Junta Directiva de Aseguradora Mundial, S.A., Seguros de Personas hoy Aseguradora Vivir, S.A.
Seguros de Personas para registrarse como emisor e inscribir sus respectivas acciones, segun acta No. 54 punto 4,
celebrada el 25 de septiembre de 2008, en la ciudad de Panam4, Republica de Panama.

Bolsa de Valores de el Salvador, S.A. de C.V. en su sesion de Junta Directiva JD-12/2009 de fecha 20 de octubre de
2009 se acord6 autorizar a Aseguradora Mundial, S.A., Seguros de Personas, hoy Aseguradora Vivir, S.A, Seguros
de Personas, la inscripcion de las acciones que componen el Capital Social.

El Consejo Directivo de la Superintendencia de Valores, hoy Superintendencia del Sistema Financiero, en su sesion
de CD-02/2010 de fecha 26 de enero de 2010, autorizd el Asiento Registral en el Registro Publico Bursatil las
acciones de Aseguradora Mundial, S.A., Seguros de Personas., ahora Aseguradora Vivir, Seguros de Personas.

AUTORIZACIONES DE ESTA EMISION

Aprobacion de Cambio en la Denominacion Social, Cambio de domicilio, Nombramiento de Junta Directiva,
Disminucién de capital social, por la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de Aseguradora Vivir,
S.A., Seguros de Personas. en acta No. 23 de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 22 de

Octubre de 2010.

Acuerdo de inscripcion de la Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V., de Cambio en la Denominacién Social,
Cambio de domicilio, Nombramiento de Junta Directiva, Disminucion de capital social, otorgada en sesion de Junta
Directiva No. JD-03/2012 de fecha 21 de febrero del 2012.

Autorizacién de Asiento Registral en el Registro Publico Bursatil que lleva la Superintendencia del Sistema
Financiero formado por su Consejo Directivo sesion No. CD-27/2012 de fecha 04 de julio de 2012.
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Aseguradora Vivir, S.A.
Segu

oS5 de Personas

[ I. Mensaje del Presidente ]

Estimado (s) Inversionista (s):

En nombre y representacion de Aseguradora Vivir S.A., Seguros de Personas, me es grato
presentar a ustedes el prospecto que contiene informacién relevante de nuestra Aseguradora, una
empresa dedicada a la actividad de seguros de personas, particularmente en los ramos de vida,
salud y accidentes personales.

Estamos orgullosos de ofrecer una propuesta Unica de wvalor con productos innovadores,
diferenciados y accesibles para los salvadorefios. Es relevante mencionar que, a partir de nuestra
incursion, hemos tenido una excelente aceptacién en el mercado, siendo mas de 27 empresas a las
gue ya atendemos. Como empresa, esperamos ver resultados y un crecimiento importante en los
siguientes afios; a través de nuestro capital humano altamente capacitado y motivado
continuaremos atendiendo las necesidades de nuestros clientes con un excelente servicio y
productos hechos a la medida para sus necesidades.

El capital accionario de la compafiia esta distribuido asi: 40% Jose Carlos Zablah Larin,
mientras que el restante 60% pertenece a Vivir Compafiia de Seguros, 5.A. de Panamd.
Aseguradora Vivir, es parte de una iniciativa de expansién centroamericana de los principales
accionistas de ARS Humano -aseguradora lider en el ramo de salud en Republica Dominicana; que
incursionan al mercado 5alvadorefio de la mano de la Familia Zablah-Touche.

Es un honor para nosotros poner a su servicio nuestra capacidad profesional y brindarle la
mejor atencién en materia de seguros, con planes de salud diferenciados de los productos que
tradicionalmente han existido en el mercado, con tarifas accesibles a cualquier segmento de la
poblacidn, eliminando con ello las barreras de uso.

Atentamente,

rlos Zablah Larin
Director Presidente y Representante Legal



Aseguradora Vivir, S.A.
Seguros de Personas

Il. Estructura Organizativa
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Aseguradora Vivir, S.A,
Sequros de Personas

[11. Nomina de Junta Directiva

Nombre Cargo
José Carlos Zablah Larin Director Premdinetga)( Representante

José Gabriel Roig Laporta

Director Vice-Presidente

Eduardo Alberto Cruz Acosta

Director Secretario

José Luis Zablah Hasbun Primer Director
Alberto Ysmael Cruz Acosta Segundo Director
Jorge Alfonso Zablah Siri Primer Director Suplente

Diomares Araceli Musa Fiallo

Segundo Director Suplente

Larissa Piantini

Tercer Suplente

Andrés Zablah Jiménez

Cuarto Suplente

José Altagracia Zapata Sanchez

Quinto Suplente

La restructuracion de la Junta Directiva vigente fue nombrada en Junta General de
Accionistas nimero veintitrés de fecha veintidés de octubre de dos mil diez, inscrita a
través de la Modificacion al Pacto social en el Registro de Comercio al numero 10 del libro
2678 del Registro de Sociedades, del folio 34 al folio 61, en San Salvador, inscrita el dia
siete de enero de dos mil once.

Con un periodo de vigencia de dos afios a partir de la fecha de inscripcion. periodo de
Funciones: Los directores electos ejercerdn los cargos para los cuales han sido
designados, para el plazo que venceri el dia siete de enero de dos mil trece.

ADMINISTRACION

Lic. Rommel Martinez Pereyra

Apoderado General Judicial y
Administrativo

José Carlos Zablah Larin

Presidentey Representante L egal

KPMG, S.A. To6chez Fernandez Ltda.
Auditor Externo Auditores Fiscales

Nombramiento de Apoderado General Judicial y Administrativo, inscrito a través de Poder
General Judicial y Administrativo en el Registro de Comercio al nimero 42 del libro 1449
del Registro de Sociedades, del folio 328 al folio 331, en San Salvador, inscrito el dia trece
de mayo de dos mil once.

Nombramiento de Auditores Externo y Fiscal, inscrito en el Registro de Comercio al
namero 68 del libro 2712 del Registro de Sociedades, del folio 363 al folio 365, en San
Salvador, inscrito el dia veinticinco de marzo de dos mil once.
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Aseguradora Vivir, S.A,

[ IV.Curriculum Vitae ]

Director Presidentey Representante L egal - José Carlos Zablah Larin

Experiencia:

2009-Actua mente: Vivir S.A. Aseguradora de Personas.
Presidente dela Junta Directiva

2009-Actua mente: OPL S Operadora Logistica Salvadorefia S.A. deC.V.
Director General

2007-2009 Gerente General

2004-Actua mente: InversionesATUM SA.deC.V.
Presidente y Fundador

2003-2004: DISZA SA.deC.V.
Gerente de Marca

2003 Fulcrum International LTD
Pasantilla

2002: Venture Credit Llc
Pasantilla, Junior Business Analyst

Educacion:

2008: Maestria en Administracion de Empresas
INCAE Business School

2007: Programade Alta Gerencia

2006: Programa de Ejecutivos Jovenes

2003: Lic. Filosofiay Psicologia

FAIRFIELD UNIVERITY

Miembr o de las Juntas Directivas:
Franquicias Internacionales SA. de C.V.
Operadora Logistica Salvadorefia
QUEDEX
DISZASA
Papa Johns

Membresias: Camara de Logistica Sal vadorefia Cal oes
Asociacion de Operadores Logisticos.
The Woodhall School.
Entre Otros.
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Asequradora Vivir, S.A.

Apoderado General Judicial y Administrativo - Rommel Martinez Pereyra

B L bbb ia b b L Lh e it b by L

Experiencia:

Junio 2011-Actualidad  Aseguradora Vivir S.A. Seguros de Personas

2004-Mayo 2011: ARS Humano. La Romana, Rep. Dom.
Director Regional ZonaEste.

2001-2003: Segna, Sto. Dgo., Rep. Dom.
Gerente Ventas.
2000-2001: Transglobal Antillana, Sto. Dgo., Rep. Dom.

Gerente de Ventas, Canales Alternos.

1998-2000: Transglobal Antillana, Sto. Dgo., Rep. Dom.
Gerente de Ventas.
Educacion:
2009: Programade Alta Gerencia

INCAE, Alajuela, Costa Rica

1992-1996: Administracion de Empresas
Universidad Catdlica Santo Domingo (UCSD), Rep. Dom.

Afiliaciones: Miembro de la Camara de Comercio y Produccién de la Romanalnc.
Miembro de la Asociacion Nacional de Jovenes Empresarios (ANJE)
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Asequradora Vivir, S.A.

Seauros de Personas

Experiencia:

2004-Actua mente :

1967-Actua mente:

1964-1966:

Educacioén:

1960-1964:

1992-1996:

M embr esias:

Director Vicepresidente — Gabriel José¢ Roig |

A R KR R R R R R R R R R R R B R KRR ReerS

ARS Humano.
Presidente Consgjo de Directores.

Comercial Roig, CxA
Vice Presidente.

Munné & Cia,, CxA
Supervisor Sucursales.

Especialidad en Finanzas
Saint Joseph’s College, Philadel phia, Pensilvania

Especialidad en Finanzas
Regis College, Denver, Colorado

Presidente del Concejo de Directores de ARS HUMANO.

Miembro del Concejo de Admén.. de Punta Cana Y atch Club Resort
Miembro del Concejo dela Comision Nacional de Cacao.

Miembro del Concejo dela Comision Nacional del Café.

Entre otros.



Aseguradora Vivir, S.A.

m [ V. ANTECEDENTES ]

El 21 de diciembre de 1999 el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema
Financiero, después de haber realizado los tramites de ley, autorizo a la Sociedad Seguros
Universales, S.A., su escision de conformidad al Art. 107 de la Ley de Sociedades de
Seguros, sin extinguirse, transfiriendo en bloque varias partes de su patrimonio para la
creacion de la sociedad escindida con la denominacion de “Compafiia Mundial de Seguros,
S.A”.

La sociedad escindida “Compafila Mundial de Seguros, S.A.” fue constituida por medio de
Escritura Publica, otorgada en San Salvador, a las doce horas el dia veintidds de diciembre
de mil novecientos noventa y nueve, ante los oficios del notario Doctor Roberto Alvergue
Vides, Inscrita en el Registro de Comercio al Nimero DIECINUEVE del Libro UN MIL
CUATROCIENTOS NOVENTA del Registro de Sociedades, con un capital de SIETE
MILLONES DE COLONES.

Dicho pacto social fue modificado por medio de Escrituras Puablicas en varias
oportunidades, entre ellas se encuentran las siguientes:

-La de modificacion al pacto social por aumento de capital a ¢10,000,000.00 equivalente a

un US$1,142,857.14, otorgada en la ciudad de San Salvador el dia 28 de junio de 2001,
ante los oficios del notario Roberto Alvergue Vides, inscrita en el Registro de Comercio
bajo el Niumero 41 del Libro 1628 del Registro de Sociedades, el dia 9 de julio de 2001.

- La de modificacion a la denominacion de la sociedad “Compafiia Mundial de Seguros,
S.A.” a la de “Seguros de Occidente, S.A., Seguros de Personas”, por medio de escritura
publica, otorgada en San Salvador, a las 10 horas del dia 12 de mayo del afio 2003, ante
los oficios del Doctor José Domingo Méndez, inscrita en el Registro de Comercio bajo el
Numero 33 del Libro 1809 del Registro de Sociedades.

-Nuevamente la denominacion de la sociedad “Seguros de Occidente, S.A., Seguros de
Personas”, ha sido modificada a la de “ASEGURADORA MUNDIAL, SOCIEDAD
ANONIMA, SEGUROS DE PERSONAS” pudiéndose abreviar “ASEGURADORA MUNDIAL,
S.A., SEGUROS DE PERSONAS”, por medio de escritura publica otorgada en la ciudad
de San Salvador, a las 8 horas del dia 10 de junio de 2007, ante los oficios notariales del
Licenciado Roberto Enrique Hernadndez Valencia, inscrita en el Registro de Comercio
bajo el Niumero 27 del Libro 2239 del Registro de Sociedades.

La cual fue modificada segun Escritura Pablica, otorgada en la ciudad de Panamé, Republica
de Panam4, a las 8 horas del dia 4 de junio del afio 2008, ante los oficios notariales del
Licenciado Mario Antonio Ayala Elias, inscrita en el Registro de Comercio al Nimero 50 del
libro 2337 del Registro de Sociedades, el dia diez de junio del afio dos mil ocho, en la cual
consta que se aumentod el capital social de la Sociedad a ¢11,947,500.00 equivalentes a
US$1,365,428.571428.

La cual fue modificada segun Escritura Puablica, otorgada en la ciudad de Panama,
Republica de Panamd, a las 14:00 horas del dia 22 de enero de 2009, ante los oficios del
notario Mario Antonio Ayala Elias, inscrita en el Registro de Comercio al Nimero 40 del
Libro 2392 del Registro de Sociedades el dia cuatro de febrero de dos mil nueve, en la cual
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consta que se aumentd el capital social de la sociedad a US$3,093,362.00,
representado en 134,494 acciones comunes y nominativas de un valor nominal de
US$23.00 cada una, integramente suscritas y pagadas. Asi mismo en dicha escritura se
acordo modificar las siguientes clausulas del pacto social: Quinta, Décima Quinta, Vigésima
Tercera, Vigésima Quinta, Vigésima Séptima, Vigésima Octava, Trigésima y adicionar como
clausula Trigésima Primera la que se referira a Administracion Directa, modificando la
numeracién correlativa del resto de clausulas en una més, y Trigésima Tercera que sera
Trigésima Cuarta: Auditoria Fiscal; y Trigésima Séptima que sera Trigésima Octava:
Disolucion y Liquidacion de la Sociedad.

Segun acuerdo nimero CD-24/08 del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema
Financiero, celebrada en sesion de fecha 18 de junio del afio 2008, autorizé el reinicio de
operaciones de “Aseguradora Mundial, S.A., Seguros de Personas” a partir del 23 de junio
del 2008.

Escritura de Modificacion al Pacto Social, otorgada en la ciudad de San Salvador, a las once
horas del dia 04 de enero de 2011, ante los oficios del notario Benjamin Valdez Iraheta,
inscrita en el Registro de Comercio al Niumero 10 del Libro 2678 del folio 34 al folio 61 del
Registro de Sociedades el dia 07 de enero de 2011, en la cual consta las siguientes
modificaciones:

-Disminucién en el capital social de la sociedad por una suma de setecientos treinta
y siete mil cuatrocientos sesenta y dos ddlares de los estado unidos de América, de modo
gue en adelante dicha entidad girard con un capital social de dos millones trescientos
cincuenta y cinco mil novecientos dolares de los Estados Unidos de América, a la vez
modificar el valor nominal de cada una de las acciones de Veintitrés dolares de los Estados
Unidos de América a Cien dolares de los Estados Unidos de América cada una.

—-Cambio Accionario absoluto en la Sociedad, por lo que la Junta General Ordinaria Y
Extraordinaria de Accionistas acordd igualmente cambiar la denominacién de la misma a
ASEGURADORA VIVIR, S.A.,, SEGUROS DE PERSONA, cambiar su domicilio a Antiguo
Cuscatlan, Departamento de la Libertad, cambiar los nhombres de los Directores.

- Nombramiento de Junta Directiva, para el periodo de dos afios a contar de la fecha
de inscripcion del Testimonio de esta escritura en el Registro de Comercio, estara
compuesta de la siguiente manera:

José Carlos Zablah Larin Director Presidente y Representante legal.
José Gabriel Roig Laporta Director Vice-Presidente

Eduardo Alberto Cruz Acosta Director Secretario

José Luis Zablah Hasbun Primer Director

Alberto Ysmael Cruz Acosta Segundo Director

Jorge Alfonso Zablah Siri Primer Director Suplente

Diomares Araceli Musa Fiallo Segundo Director Suplente

Larissa Piantini Tercer Suplente

Andrés Zablah Jiménez Cuarto Suplente

José Altagracia Zapata Sanchez Quinto Suplente.
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[VI.HECHOS RELEVANTES ]
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Con fecha 30 de enero de 2009, en la ciudad de Panaméa, Republica de Panama, se celebré
sesion de Junta Directiva (Acta 57 de Junta Directiva), en la cual se acordo:

- Aprobar los informes enviados por el Presidente del Comité de Auditoria Internay
celebrados por este Comité.

- Aprobar los Estados Financieros al ejercicio que concluyd el 31 de diciembre de
2008.

- Aprobar la Convocatoria a Junta General Ordinaria de Accionistas para que
conociera de los siguientes puntos: Aprobacion de la memoria de labores, balance
general, estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio y flujo de
efectivo al ejercicio que concluyé el 31 de diciembre de 2008, el informe del auditor
externo correspondiente a ese periodo, y aplicacion de resultados; Nombramiento
del Auditor Externo y del Auditor Fiscal, propietario y suplente, respectivamente, y
fijacién de sus emolumentos para el ejercicio del afio 2009; Eleccion de Nueva Junta
Directiva.

- Someter la propuesta de los Auditores externos y fiscales, propietarios y
suplentes, respectivamente para el ejercicio del afio 2009, al Pleno en la préxima
Junta General Ordinaria de Accionistas.

- Elevar la propuesta al Pleno de reelegir a la nueva Junta Directiva para un periodo
de 2 afios contados a partir de la fecha de inscripcion de la credencial de eleccion
en el Registro de Comercio, en la proxima Junta General Ordinaria de Accionistas.

Con fecha 18 de febrero de 2009, en la ciudad de San Salvador, Republica de El Salvador, se
celebroé sesion de Junta General ORDINARIA de Accionistas (Acta 19), en la cual se acordé:

- Aprobar la memoria de labores, balance general, estado de resultados, estado de
cambios en el patrimonio y flujo de efectivo al ejercicio que concluy6 el 31 de
diciembre de 2008, el informe del auditor externo correspondiente a ese periodo, y
aplicacion de resultados;

- Aprobar el Nombramiento del Auditor Externo y del Auditor Fiscal, propietario y
suplente, respectivamente, y fijacion de sus emolumentos para el ejercicio del afio
2009: Resultando como AUDITORES EXTERNOS PROPIETARIOS Y AUDITORES
FISCALES PROPIETARIOS, La firma Figueroa Jiménez & Co, S.A.,, y como
AUDITORES EXTERNOS SUPLENTES Y AUDITORES EXTERNOS FISCALES, La
firma KPMG, Sociedad Andnima.

- Eleccion de Nueva Junta Directiva para un periodo de 2 afios contados a partir de
la fecha de inscripcion en el Registro de Comercio.

Con fecha 13 de abril de 2009, en la ciudad de Panama, Republica de Panama, se celebro
sesion de Junta Directiva (Acta 58 de Junta Directiva), en la cual se acordo:

- Convocar a los accionistas para celebrar Junta General Ordinaria de Accionistas
para reestructurar los actuales miembros de la Junta Directiva.
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5 Con fecha 21 de abril de 2009, en la ciudad de San Salvador, Republica de El
Salvador, se celebr6 sesién de Junta General ORDINARIA de Accionistas (Acta 20),
en la cual se acordo:

- Reestructurar la Junta Directiva la cual quedd compuesta asi:

Director Presidente: Manuel José Paredes Lefevre

Director Vicepresidente: Rodrigo Alonso Diaz Paredes

Director Delegado: Rufino Garay Ayala

Director Secretario: Carlos Mariano Ramirez -Blazquez Tapia
Director Tesorero: Fernando Lewis Navarro

Director Suplente: Jaime Jean Francois Guzman

Director Suplente: Renato Giovanni Battista De Diego Gambotti
Director Suplente: Mario Antonio Ayala Elias

Estos miembros ejerceran sus cargos para el plazo que vencera el dia 05 de marzo
del afio 2011.

Con fecha 30 de abril de 2009, en la ciudad de Panama, Republica de Panama, se celebro
sesion de Junta Directiva (Acta 59 de Junta Directiva), en la cual se acordé entre otros
puntos:

- Hacer el llamamiento del capital social que se encontraba pendiente de pago a su
accionista principal Aseguradora Mundial, S.A. de Panam4, y que éste fuera pagado
en un plazo que no excediera de 30 dias hébiles contados a partir de la fecha de
celebracion de esa junta.

- Aprobar los informes enviados y celebrados en los Comités de Auditoria Interna.

- Aprobar el Manual de Politicas y Procedimientos de Inversion, y comunicarlo a la
autoridad respectiva.

- Aprobar el catdlogo de firmas para operaciones bancarias de la Aseguradora
Mundial, S.A., Seguros de Personas

Con fecha 18 de febrero de 2010, en la ciudad de San Salvador, Republica de El Salvador, se
celebré sesion de Junta de Accionistas (Acta 21 de Accionistas), en la cual se acordd entre
otros puntos:

Il. Conocimiento de lo Memoria de labores de la Junta Directiva, sobre el ejercicio que
terminé el 31 de diciembre de 2009.

Se destaca como uno de los hechos mas relevantes la alianza efectuada con el Grupo de
Seguros Mapfre y Grupo Mundial, por medio de lo cual buscan formar un solo Grupo de
Seguros en Centroamérica, asi también cabe mencionar como otro hecho relevante, la
aprobacion respectiva en la Superintendencia del Sistema Financiera de los planes de
Seguros poro Accidentes Personales Individual y de Grupo, los planes para Gastos Médicos
Individual y de Grupo, asi como el Plan de Seguros para Deuda Grupo y para Vida Grupo, y
la autorizacion que diera el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema
Financiera a Banco Azteca El Salvador, S.A. Para comercializar masivamente los poélizas de
Seguros de Aseguradora Mundial, S.A., Seguros de Personas.
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VI. Aplicacién de resultados:
El presidente de Debates propuso dejar la pérdida del ejercicio que se conoce, en lo cuenta
contable de Resultados de Ejercicios Anteriores con base en lo anterior

VII. Nombramiento del Auditor Externo y del Auditor Fiscal Propietario y suplente
respectivamente y fijacidon de sus emolumentos para el ejercicio del afio 2010.

Los accionistas por unanimidad de votos acuerdan nombrar como Auditores Externos
propietarios a la firma Figueroa Jiménez & Co. S.A. y fijar sus emolumentos para el
ejercicio del afio 2010 en lo suma anual de Dos mil quinientos Délares de los Estados
Unidos de América mas el Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la prestacién
de servicios, y como Auditores Fiscales propietarios a la firma Figueroa Jiménez & Co.,
S.A., y fijar sus emolumentos para el ejercicio del afio 2010 en lo suma anual de un mil
seiscientos Dolares de los Estados Unidos de América mas el Impuesto a la Transferencia
de Bienes Muebles y a la prestacidon de Servicios; asi mismo nombrar como Auditores
Externos suplentes y Auditores fiscales suplentes para el mencionado ejercicio, a la firma
KPMG, Sociedad Andénima.

VIII. Varios

Debido a las operacion que se esta realizando entre Grupo Mapfre, la actual composicion de
la Junta Directiva podria ajustarse, para lo cual los Directores locales de la Junta Directiva,
presentes en esta sesion, Director Delegado y Director Suplente, proceden a poner a
disposicion sus cargos dentro de la Junta Directiva de la Sociedad.

Con fecha 19 de abril de 2010, en la ciudad de Panama, Republica de Panama, se celebro
sesion de Junta de Accionistas (Acta 22 de Junta de Accionistas), en la cual se acordo6 entre
otros puntos:

I1. Consolidacion de Operaciones con Mapfre La Centroamérica:

Que conforme a la vision estratégica de regionalizar los servicios de seguros, y alcanzar un
mayor posicionamiento en el mercado de seguros en el mes de Diciembre se suscribieron
acuerdos de participacion entre Grupo Mundial y Mapfre América, accionista de la
Aseguradora salvadorefia Mapfre La Centroamericana, por medio de los cuales ésta Ultima
tiene participacion accionario en las compafias de seguros de Grupo Mundial en
Centroamérica, asi como Grupo Mundial en la Aseguradora Salvadorefia Mapfre Lo
Centroamericana.

Dentro de esos acuerdos ambos Grupos Aseguradores han manifestado su interés de
continuar las operaciones de seguros en El Salvador bajo la estructura de Mapfre La
Centroamericano para lo cual ambos sociedades Salvadorefias deberan llevar acciones
encaminadas a consolidar las operaciones de seguros en este pais. Las acciones que
propone:
a) Poner a disposicion de grupos empresariales interesados en continuar con la
operacion de la compafiia de Seguros Mundial en El Salvador, la adquisicion de la
Licencia de Seguros y activos de Aseguradora Mundial, Seguros de Personas.
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b) Solicitar a la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador,
autorizaciébn para suspender temporalmente las operaciones de
Aseguradora Mundial S.A., Seguros de Personas, mientras se realizo la anterior
operacion a fin de no caer en incumplimientos normativos de las autoridades
financieras, para ello es conveniente el Director Delegado de lo Junto Directiva,
comunique y presente ante dicha autoridad las solicitudes respectivos.

c) Con el fin de disminuir la relacion de resultados de la Sociedad con el patrimonio, es
necesario mantener el patrimonio neto minimo requerido por las normas financieras
abajo del veinte por ciento, por tal motivo es indispensable que los accionistas
adquieran o compensen lo pérdida reflejado al treinta y uno de diciembre del afio
dos mil nueve, que asciende a cuatrocientos veinticuatro mil setecientos sesenta y
nueve Ddlares de los Estados Unidos de América con cuarenta y dos centavos.
Sobre este punto el accionista Aseguradora Mundial, expresa su compromiso y
obligacién en comprar y adquirir dicha pérdida por medio de pago en efectivo que
aportara a medidas sea requerido por la administracion de la Sociedad Mundial S.A.,
Seguros de Personas.

Con fecha 22 de octubre de 2010, en la ciudad de San Salvador, Republica de El Salvador, se
celebré sesion de Junta de accionistas (Acta 23 de Junta de Accionistas), en la cual se acordo
entre otros puntos:

ASUNTOS DE CARACTER EXTRAORDINARIO

I1) El sefior Presidente de esta Junta procedié a explicar que segun nota nimero DDF-
AEQ9770 de fecha quince de junio del afio en curso, emitida por la Superintendencia del
Sistema Financiero, se hacia ver a la compafiia que habia incurrido en insuficiencias
patrimoniales por pérdida acumulada de ejercicios anteriores y que requeria de un plan de
accion para subsanar la insuficiencia del patrimonio neto que ha sufrido la aseguradora.

Que igualmente ha habido cambio de control absoluto en la sociedad por lo que se hace
necesario, ademas de reducir el capital social, cambiar la denominacién de la misma a
ASEGURADORA VIVIR S.A. SEGUROS DE PERSONAS, cambiar su domicilio a Antiguo
Cuscatlan, Departamento de La Libertad, cambiar los nombres de los Directores, elegir
nuevos directores y sus suplentes y modificar en su totalidad el pacto social para adecuarlo
a los intereses de los nuevos accionistas en la forma que adelante se dira.

De forma unanime, deciden modificar el Pacto Social de la Sociedad en el sentido de
disminuir el Capital Social por amortizacion de acciones en la suma de UN MILLON
SEISCIENTOS NOVENTA Y TRES MIL TRESCIENTOS SESENTA Y DOS Ddélares de los
Estados Unidos de América, lo que la sociedad girard con un nuevo capital social de UN
MILLON CUATROCIENTOS MIL Dolares; que igualmente se acordd modifica el valor de las
acciones de VEINTITRES Délares a CIEN Dolares cada una, por lo que el nuevo capital
social estara representado y dividido en CATORCE MIL acciones de un valor nominal de
CIEN Ddlares cada una.

IIl) La presente Junta General Extraordinaria de Accionistas procede, por unanimidad, a
nombrar a los sefiores José Carlos Zablah Larin y Zygmunt Brett Sanchez como Ejecutores
Especiales de los acuerdos tomados en esta Junta, facultandolos ampliamente, para que en
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forma conjunta o separada, lleven a cabo y otorguen la Modificacion al Pacto
Social en los términos aqui relacionados.

ASUNTOS DE CARACTER ORDINARIO

PUNTO UNICO: ELECCION DE JUNTA DIRECTIVA:

En vista que ha habido un cambio de control absoluto en la sociedad y que los Directores
nombrados por los anteriores accionistas han interpuesto su renuncia a los cargos para que

fueron nombrados, esta Junta General Ordinaria de Accionistas acuerda por unanimidad
nombrara la siguiente Junta Directiva:

Director Presidente: José Carlos Zablah Larin
Director Vice-Presidente:  José Gabriel Roig Laporta
Director Delegado: José Luis Zablah Hasbuin
Director Secretario: Eduardo Alberto Cruz Acosta
Director Tesorero: Alberto Ysmael Cruz Acosta
Directores Suplente: Jorge Alfonso Zablah Siri

Diomares Aracelis Musa Fiallo
Larissa Piantini

Andrés Zablah Jiménez

José Altagracia Zapata Sanchez

La Junta asi electa estara vigente en tanto se inscriba la escritura de modificacion del pacto
social que arriba se ha acordado, fecha en la que fungird la que se ha elegido de acuerdo
con el nuevo pacto social.

Con fecha 14 de diciembre de 2010, en la ciudad de San Salvador, Republica de El Salvador,
se celebro sesion de Junta de accionistas (Acta 24 de Junta de Accionistas), en la cual se
acordo6 entre otros puntos:

I1) Se hace la aclaracién que se requirié una informacién de parte de la Superintendencia
del Sistema Financiero, en relacién de la disminucidon de capital en el pacto social. Se
acordd disminuir el capital social en US$1,693,362.00 verificando la Superintendencia que
al 30 de Noviembre del afio dos mil diez las pérdidas ascienden a US$737,416.19, por lo
gue queda un remanente de US$955,945.81 y de conformidad lo establecido en el literal b)
del articulo 89 de la Ley de Sociedades de Seguros, las disminuciones de capital proceden
para absorber perdidas. Esta aclaracion va en el sentido que en la Junta General celebrada
el veintidos de octubre del afio dos mil diez segln consta en el acta numero veintitrés del
Libro de actas de Junta Generales no se hizo constar que a fin de subsanar la deficiencia
patrimonial por pérdidas acumuladas en que ha incurrido la aseguradora la disminucion se
aplicaria a las pérdidas del ejercicio en curso y el remanente a las perdidas futuras en que
esta incurra. Ademéas se aclara también que dicho remanente se registrara como un pasivo
por pagar a los accionistas. Si dicho remanente no fuera suficiente para absorber las
pérdidas que en el futuro se puedan generar existe la disposicion de los accionistas para
hacer nuevos aportes, e incrementar el capital.
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[11) Se establece por parte de esta Junta General que se amplian las facultades de
los EJECUTORES ESPECIALES nombrados en el acta de Junta General celebrada el dia
veintidés de octubre del afio dos mil diez.

Con fecha 23 de febrero de 2011, en la ciudad de San Salvador, Republica de El Salvador, se
celebré sesion de Junta de accionistas (Acta 25 de Junta de Accionistas), en la cual se acordo
entre otros puntos:

1) El Presidente de la Junta presentd los Estados de Financieros de la Sociedad
correspondientes al afio dos mil diez, los cuales comprenden el balance general, el estado
de resultados, el estado de cambios en el patrimonio y el informe de auditor externo. Los
cuales fueron aprobados por unanimidad, y se instruyd que se enviara a publicar.

V) Se acuerda Aplicar las pérdidas a la cuenta de pérdidas de ejercicios anteriores.

V1) Nombrar como Auditores Externos propietarios a la firma KPMG, S.A. y fijar sus
emolumentos para el ejercicio del afio 2011 en la suma anual de cuatro mil quinientos
Délares de los Estados Unidos de América mas el Impuesto a la Transferencia de Bienes
Muebles y a la prestacion de servicios, y como Auditores Fiscales propietarios a la firma
Tochez Fernandez Ltda. miembro de la prestigiosa red CROWE HORTWATH, y fijar sus
emolumentos para el ejercicio del afio 2011 en la suma anual de un mil quinientos ddlares
de los Estado Unidos de América mas el Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y
a la prestaciéon de servicios; asi mismo, nombra como Auditores Externos suplentes a la
firma PRICEWATERHOUSECOOPERS, S.A. de C.V. y como auditores fiscales suplentes a la
firma PEREZ-MEJIA, NAVAS, S.A. de C.V. para el ejercicio antes mencionado.

Con fecha 20 de febrero de 2012, en la ciudad de Antiguo Cuscatlan, Republica de El
Salvador, se celebro sesion de Junta de accionistas (Acta 27 de Junta de Accionistas), en la
cual se acordo entre otros puntos:

1) El Presidente de la Junta presentd los Estados de Financieros de la Sociedad
correspondientes al afio dos mil once, los cuales comprenden el balance general, el estado
de resultados, el estado de cambios en el patrimonio y el informe de auditor externo. Los
cuales fueron aprobados por unanimidad, y se instruyd que se enviara a publicar.

V) Se acuerda Aplicar las pérdidas a la cuenta de pérdidas de ejercicios anteriores.

V1) Nombrar como Auditores Externos propietarios a la firma KPMG, S.A. y fijar sus
emolumentos para el ejercicio del afio 2011 en la suma anual de seis mil délares de los
Estados Unidos de América mas el Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la
prestacion de servicios, y como Auditores Fiscales a la firma Téchez Fernandez Ltda.
miembro de la prestigiosa red CROWE HORTWATH, y fijar sus emolumentos para el
ejercicio del afio 2012 en la suma anual de dos mil dolares de los Estado Unidos de
América més el Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la prestacion de
servicios. Asi mismo acuerdan para el afio dos mil doce nombrar como Auditores Externos
suplentes a la firma Todchez Fernadndez Ltda. miembro de la prestigiosa red CROWE
HORTWATH y como auditores fiscales suplentes a la firma KPMG, S.A.
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VII. INDICADORES FINANCIEROS

Aseguradora

ASEGURADORA VIVIR, S.A., SEGUROS DE PERSONAS
RATIOS FINANCIEROS A JUNIO 2012

No. INDICADOR FORMULA CEPTO Y BASE LE(Q MEDICION jun-12 dic-11 dic-10 dic-09
| [SOLVENCIA
Muestra [E
1 . . Resultados Acumulados sufdencia de
Patrimonio Neto
----------------------- recursos
PNM disponibles para|Entre mayor mejor 0.00 -87,148.36 -781,783.49 -492,658.43
cubrir 2,355,900.00 0.00%| 2,268,751.64  -3.84%]|2,311,578.51 -33.82%|2,600,703.57 -18.94%)
obligaciones

Il |CALIDAD DE ACTIVOS

Primas por Cobrar Promedio X|Mide laefiiecia{
enelcobro de las

Rotacién de Primas por| " N
365 dias primas 652,703.67 632,145.63 10,986.31 22,814.25

Cobrar
----------------------- Entre menor mejor 385,922.28 169.13%| 980,248.36 64.49%| 41,299.79 26.60%| 41,923.20 54.42%
Primas Productos Netas
Anualizadas
3|indice de vencimiento|Primas por cobrar Vencidas Proporcion de las 55,291.71 125,006.41 2,567.98 2,094.06
de Primas por Cobrar ~ [----------=-nnnnnmnmmen Primas por Cobrar|Entre menor mejor 701,310.38 7.88%| 63514563 19.68%| 10,986.31 23.37%| 22,814.25 9.18%
Primas por Cobrar Vencidas con
11l [REASEGURO
4lIndice de Reaseguro|Primas Cedidas Representa el
Cedido [ porcentaje de|Entre el rango 95,975.98 2,810.87 5,732.07 3,852.24
Primas Productos Netas prima cedida establecido mejor 482,943.45 19.87%| 980,248.36 0.29%| 26,708.18 21.46%| 41,923.20 9.19%

IV |MEDICION DE PASIVOS

. Reservas Técnicas y|Proporcién de
Endeudamiento  por B
P Matemattas® deuda que
Reserva Técnica .
- representan  las|Entre menor mejor 600,366.58 649,767.92 724.46 283.02

Patrimonio Contable Reservas de 2,355,900.00  25.48%| 2,396,023.68  27.12%|2,352,379.13 0.03%] 2,705,843.34 0.01%

8|Endeudamiento  por|Reserva de Siniestros Proporcién de
Reservade Siniestros  |--------=-mmememmmeeean deuda que|Entre menor mejor 139,190.00 64,377.72 0.00 0.00
Patrimonio Contable representan las 2,355,900.00 5.91%| 2,396,023.68 2.69% 0.00 0.00% 0.00 0.00%)
V [LIQUIDEZ
Excedente o] "
13 Defd acia de Art. 34 de laLey de Seguros Mide ?I -grado de -
- cumplimiento  |Entre mayor mejor
Inversion

respecto al 14.45% 52.33% 15.18% 55.84%

17



AN

1
M5¢

sguradora Vivir, S.A.

Descripcion de Indicadores Financieros

SOLVENCIA

Patrimonio Neto: Muestra la suficiencia de recursos disponibles para cubrir obligaciones
extraordinarias provocadas por desviaciones en la siniestralidad, en exceso de lo esperado
estadisticamente.

Endeudamiento Patrimonial: Muestra el grado financiamiento de los acreedores con relacién
al financiamiento de los accionistas.

CALIDAD DE ACTIVOS
indice de vencimiento de primas por cobrar: Proporcion de las primas por cobrar vencidas
con relacion a las primas por cobrar totales.

REASEGURO
indice de reaseguro cedido: Representa el porcentaje de prima cedida.

MEDICION DE PASIVOS

Apalancamiento Técnico Financiero: Mide el grado de financiamiento obtenido de los
asegurados, reaseguradoras y de las instituciones financieras con respecto al patrimonio de
la entidad.

RENTABILIDAD
Rentabilidad de Primas: Muestra el grado de rendimiento obtenido en el negocio de seguros
con respecto a las primas productos netas.

LIQUIDEZ

Respaldo de Pasivos Técnicos: Mide la proporcion en que los pasivos técnicos se
encuentran respaldados.

Activos Disponibles e Inversiones a Pasivo Total: Mide la proporcion de cobertura del
pasivo total.

NOTA: Los indicadores financieros no se muestran comparativos ya que la Aseguradora se
ha encontrado en inactividad y se le autorizo el reinicio de operaciones por parte de la
Superintendencia del Sistema Financiero en Consejo Directivo en sesion CD-24/08 de

fecha 18 de junio del 2008~
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Aseguradora Vivir, S.A.

Seguros de Personas

[ VIIl. Caracteristicas de la Emision ]

Denominacién del emisor:
Denominacién de la emision:
Naturaleza del valor:

Clase de valor:

Forma de Representacion de
las acciones:

Plazo de la sociedad:

Politica de Dividendos

Transferencia de los Valores

Monto de la disminucion del capital
social:

Monto de la emision del capital
social:

Valor nominal de cada
accion:

Cantidad de Acciones que
componen el Capital Social:

Valor contable al 30 de
junio de 2012:

Aseguradora Vivir, Sociedad Andénima., Seguros de Personas.

AAVIVIR
Titulos de participacion en el capital social.

Acciones comunes y nominativas de una sola serie.

Las acciones estan representadas por medio de titulos
valores denominados certificados de accion, emitidos por la
sociedad y que pueden amparar una 0 mas acciones.

Indeterminado.

La sociedad reparte dividendos a sus accionistas de
conformidad a las resoluciones tomadas en Junta General
Ordinaria de Accionistas.

Los certificados de accion seran transferidos por endoso
consignado al reverso de cada titulo, seguido de la inscripcion
en el Libro de Registro de Accionistas que lleva la sociedad y
la entrega material al adquiriente o por cualquier otro medio
legal.

Setecientos treinta y siete mil cuatrocientos sesenta y dos
dolares de los Estados Unidos de América (US$737,472.00).

Dos millones trescientos cincuenta y cinco mil novecientos
dolares de los Estados Unidos de América (US $2,355,900.00)
de capital social totalmente suscrito y pagado.

Cien dolares de los Estados Unidos de América (US $100.00)
cada una.

Veintitrés mil quinientas cincuenta y nueve (23,559) acciones
comunes y nominativas.

Ciento cinco dolares de los Estados Unidos de América
(US $100.00).
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10.

11.

12.

35

IX. Principales Derechos y Obligaciones de los Accionistas

Todas las acciones confieren iguales derechos y obligaciones a sus propietarios salvo las
excepciones legales.

Los certificados de accion seran transferidos por endoso consignado al reverso de cada titulo,
seguido de la inscripcion en el Libro de Registro de Accionistas que lleva la sociedad y la entrega
material al adquiriente o por cualquier otro medio legal.

Ningun accionista podrd poseer mas del 1% del capital social sin previa autorizacion de la
Superintendencia del Sistema Financiero.

Tienen derecho preferente, en proporcién a sus acciones, a suscribir las que se emitan en caso de
aumento de capital social, debiendo ejercer este derecho dentro del término legal o el que
determine la Junta General de Accionistas, siempre que este no sea menor al término legal.

Politica de Dividendos: La sociedad reparte dividendos a sus accionistas de conformidad a las
resoluciones tomadas en Junta General Ordinaria de Accionistas.

A concurrir a las Juntas Generales por si o por representacion y ejercer el derecho de voto sin
limitacion, salvo en aquellas operaciones de la Sociedad en las que tenga por cuenta propia o
ajena intereses contrarios.

Presentar el titulo para que se consigne en él cualquier derecho sobre él constituido que limite su
dominio.

Un mismo certificado podra amparar cualquier nimero de acciones y a opcion de los accionistas y
a su costo podran ser canjeados por otros certificados que amparen distintas cantidades de
acciones, que sumadas entre si, representen el total de acciones que amparaba el primitivo.

El emisor debera realizar el asiento de los nuevos accionistas en el Libro de Registro
correspondiente de los cincos dias siguientes a la presentacion de los valores por parte de los
interesados.

“CUSTODIA Y DEPOSITO”: Todas las acciones que componen el capital de la sociedad y que se
negociaran en la Bolsa de Valores deberan estar depositadas y endosadas en administracion a
favor de la Sociedad Especializada en Deposito y Custodia de Valores Central de Deposito de
Valores S.A. de C.V., CEDEVAL con 24 horas de anticipacion a la negociacion.

“NEGOCIABILIDAD”: Los certificados de acciones seran negociables a través de la Bolsa de
Valores, exclusivamente en mercado secundario.

“REPOSICION DE CERTIFICADOS DE ACCION” En caso de que el tenedor de un certificado
solicite la reposicion del mismo al emisor, este ultimo debera enviar a la Bolsa de Valores, a méas
tardar el dia siguiente habil de recibida la solicitud de reposicion, una notificacion de dicha
situacion, indicando las caracteristicas del certificado, y deméas caracteristicas necesarias para su
identificacion.
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AT
Aseguradora Vivir, S.A. [ X.Grupo Empresarial ]

Seguros de Personas

VIVIR HOLDINGS, 5.A.

Panamefia)

VIVIR ComMPaRa DE SEGURGS, S.A, [Panamefia)
Subsidiaria 100% controlada por Vivir Holdings, 5.8,

ASEGURADORA VIVIR S A, SEGUROS DE
: PERSOMAS (salvadarefia)

Becipnista rn:'lr:ritar'in:
WIVIR COMPARIA DE SEGLRCS, 5.4,
G0 partici pacidn &n patrirmonio

[ XI. Clasificacion de Riesgo ]

El emisor cuenta con clasificacion de riesgo de Fitch Centroamérica, S.A., otorgo
calificacion de riesgo como emisor de EE (slv) en base a informacion financiera al 31 de

diciembre de 2011, otorgada en informe con fecha 28 de marzo de 2012.

Categoria EE Corresponde a aquellas entidades que no poseen informacion suficiente o

esta no es representativa, lo que no permite emitir una opinion sobre su riesgo.
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[ XIl. Razones Literales de la Ley ]

“Los valores objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Registro Publico
Bursétil de la Superintendencia del Sistema Financiero. Su registro no implica certificacion
sobre la calidad del valor o la solvencia del emisor”.

“La inscripcion de la emisién en la Bolsa no implica certificacién sobre la calidad del valor
o la solvencia del emisor”.

“ES RESPONSABILIDAD DEL INVERSIONISTA LEER LA INFORMACION QUE CONTIENE
ESTE PROSPECTO”

[ XIII. Autorizaciones ]

1. Autorizacion de la Junta General de Accionistas de ASEGURADORA MUNDIAL, S.A.,
SEGUROS DE PERSONAS , ahora ASEGURADORA VIVIR, S.A., SEGUROS DE
PERSONA de fecha 25 de septiembre de 2008, segun acta nimero No. 54 de Junta
Directiva, en la cual consta que se acordd por unanimidad autorizar a tramitar la
inscripcion de sus acciones en la Bolsa de Valores de El Salvador y ante la
Superintendencia de Valores;

2. Autorizacion de inscripcion de Acciones en la Bolsa de Valores de El Salvador, S.A.
de C.V., segun acuerdo de Junta Directiva No. JD 12/2009del 20 de octubre de
2009;

3. Autorizacion del asiento registral en el Registro Publico Bursétil otorgada por el
Consejo Directivo de la Superintendencia de Valores, ahora Superintendencia del
Sistema Financiero, para la inscripcion de la Aseguradora Mundial S.A., Seguros de
Personas, ahora Aseguradora Vivir, S.A., Seguros de Persona como sociedad
emisora y sus acciones otorgada en sesién CD-02/2010, celebrada el dia 26 de
enero de 2010.

4. Aprobacién de Cambio en la Denominacion Social, Cambio de domicilio,
Nombramiento de Junta Directiva, Disminucién de capital social, por la Junta
General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de Aseguradora Vivir, S.A.,,
Seguros de Personas. en acta No. 23 de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de fecha 22 de Octubre de 2010.

5. Acuerdo de inscripcion de la Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V., de
Cambio en la Denominacién Social, Cambio de domicilio, Nombramiento de Junta
Directiva, Disminucion de capital social, otorgada en sesion de Junta Directiva No.
JD-03/2012 de fecha 21 de febrero del 2012.
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6. Autorizacion de Asiento Registral en el Registro Publico Bursatil que lleva
la Superintendencia del Sistema Financiero formado por su Consejo Directivo
sesion No. CD-27/2012 de fecha 04 de julio de 2012.
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ASEGURADORA VIVIR, S.A., SEGUROS DE PERSONAS

81 Av. Sury Paseo General Escalon, Col. Escalon No. 9-31
Ciudad de San Salvador, Reptiblica de El Salvador

Pagina 1

P

(W) |
/LIBRO MAYOR AUXILIAR 13/08/2012 |
7 \MARZO DE 2012

Moneda: U.S. Dolares

AR
oy 1t DISPONIBLE 20,175.85 53,200.00 42,785.42 10,414,538 30,590.43
v
(’ \‘ 1103 BANCOS LOCALES 20,175.85 53,200.00 42,785.42 10,414.58 30,590.43
e
L
110301 CUENTA CORRIENTE 20,175.85 53,200.00 42,785.42 10,414.58 30,590.43
o
-
e 1103011 CUENTA CORRIENTE - MONEDA NACIONAL 20,175.85 §3,200.00 42,785.42 10,414.58 30,590.43
[
. 110301126 BANCO PROMERICA, S.A. 20,175.85 53,200.00 42,785.42 10,414,58 30,590.43
5
I 11030112601 BANCO PROMERICA S.A. 10000343 20,175.85 53,200.00 42,785.42 10,414.58 30,590.43
1 i
b gt . : 360 - GURDIAN LACAYQ), R ANTONIQ) -
B0 032002 G e AN LAY RORALS TR0 350 406.66
& . : 351 - JOSE R RIVERA_SAMAYOA -
LB 03032002 G S R ORERTO FIVERA SANAYOA 351 319.65
- 03-2012 CH: 424 - HOSPITAL DE DIAGNOSTI -
CTB e R HOSPITAL DE CIAGNOSCO SA D OV 924 3.017.24
: _03- : 425 - HOSPITAL DE DIAGNOSTICO SA GE CV -
e Chenucire  HOSITAL OF DINGNOTED B DE v 928 5/455.91
25 O e G IA MERAIVAR O Faos 432 : 136.73
(n mmngLELTATRREIEALSY., o 72539
Y e W 535
. DEMOGRAFICA SALVADORENA
2012 CH: 435 - ASOCIACION DEM
5128 1403-200 L i« ASOTACION 435 5.85
[ DEMOGRAFICA SALVADORERA
03-2012 CH: 437 - JORGE JOSE ZABLAH E -
5130 14-03-2012 Chque: i OpE 2 ZABLA%E 437 826.78
Lo 2012 O 426 - DANIEL RIGOBERTO MENDEZ HERNANDEZ
- 89 1303202 Cheque:d26 - DANIEL RIGOBERTO MENDEZ 426 36.46
HERNANDEZ
o 03-2012 CH: 427 - LARA TORRES HECTOR GUILLERMO -
[UAD 103002 R e 477 - LARR TORRES HECTOR GUILLERMO 27 332.24
2012 CH: 428 - LUIS ENRIOUE MELENDEZ AVALCS -
5141 14032012 ghqug s B g,QUE N AL s 428 1,107.48
"t 03 : 429 - MARLON A BERTO ZELEDON MARTINEZ -
5142 14-03-2012 ;’:Rt 425 MARLON ALBERTO Z8.EDON 429 63.81
B g SRR GO B a0 2587
. 03-2013 CH: 431 - SUSANA ABR BAR - 431 -
e R R O s 387,52
03 : 397 - ANTON .
096 14032002 N ONID PERNANDES M) RANDA 307 14.58
) . ; 398 - JUAN Fi -
S097 L3201 G R FEHONIVO EAREUA RIVERA 358 : 36.46
; .03-2012 CH: 399 » ANA 1 IDIA RODRIGUEZ DE FARELA -
0320 A I RODRIGUE? DE FARELA. 390 36.46
032012 CH: 400 - MIGUEL ANGEL MURGA ZAVALA -
W 1032002 H T 200 - MIGUEL ANGEL MURGA ZAVALA 00 3281
03-2012 CH: 41 - HECTOR EDUARDO GUIDOS MORALES -
5100 14-03-2012 el 401 - HECTOR EDUARDO GUIDOS MORALES.  *0! 29.17
" g 2012 CH: 402 - ULMA VILLALTA DE REVES - Cheque:402
5101 14-03-2012 Chf 402 < AULMA VILLALTA PE REVES - Chequeidd2 402 120.32
03-2012 CH: 403 - YOLANDA DEL CARMEN COLORADO -
02 10300 g 03 YOLANDA DEL CARMER COLORADO 403 14.58
ci\sise\Reportes\AuxitiarContabilidad.rpt
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J
* /LIBRO MAYOR AUXILIAR 13/08/2012

("\JMARZO DE 2012
’ Moneda: U.S. Dolares

CEETe

5 n:m!i?i«g%‘ﬂv

L4 2012 CH: 404 - MORENA GUADALUPE VELA JIMENEZ -
03 1032012 Rl 404 Y MORENA CUADALUPE VELR DNz 104 227.88
I 032012 CH: 405 = MAURICIO ALONSO GUERRERO ARIAS -
COR ORI el 405 - MAURICIO ALONSO GUBRRERO ARIAS 405 107.38
2012 CH: 406 - ANA MARGARITA RODRIGUEZ CORTES -
o \?5 14-03-2012 Gt équiciads - ANA MARGARITA RODRIGUEZ CORTES 408 80.21
e 2012 GH: 407 - NERY EDGARDO RUIZ PIMENTEL -
SHE 1032012 e ue:d07 - NERY EDGARDO RUIZ PIMENTEL 07 87.50
r hY
L -03-2012 CH: 908 - JOSE ROBERTO JULE SEGURA -
w07 14032002 G 08 - JOSE ROBERTO TULE SEGURA 408 29.17
o 2082 CH: 409 - JUAN DANIEL CASTRO CARDONA =
(JB 10300 e 208 - JUAN DANTEL CASTHO CARDONA 409 97.71
3012 CH: 410 - JOSE MIGUEL INFANTOZZ] BARON -
A9 14032002 et - JOSE MIGUEL INANTORZ! BARON 4o .75
J
2012 CH: 411 - RENE RICARDO RIVAS - Chequer411 -
(5_110 14-03-2012 CH AL o R RS equ 411 216.94
\
C. H -03-2012 CH: 412 - STRESS CENTER S.A. DEC.V, -
vl 14032002 a4t - STRESS CENTER 'SA. BE €.V, 2 600.00
' _03-2012 CH: 413 - CENTRO DE CIRUGIA DE MINIMA
(R 30 R Fer  Chaqueials - CENTRO DE CRUGIA. 713 178.80
DE MINIMA TNVASION ESCALON EyR §
03-2012 CH: 414 - CENTRO MEGICO DE SANTA ANA, S.4, DE
(’“xl SR o Chede:A14 - CENTRO MEDICO DF SNTA 414 370.59
L AN, S, DECV.
3012 CH: 415 - CLAUDLA ADELENA MELARA DE FUENTES -
S8 14-03-2012 o iend 15 - CLAUDIA ADELINA MELARA DE A5 3281
(o FUERTES
- 2012 CH: 416 - CARLOS ENRIQUE FLAMENCO RODRIGUEZ
“ils  1403-2082 Chequedle - RRLGS BRRIGUE FLAVENCD 416 31.90
RODRIGLEZ
oy -03-2012 CH: 417 - MARIO ALEXANDER QUINTERO APARICIO
{6 14032012 ; heque:d1 - MARIO AUSKANDER QUINTERO ur 7748
APARICIO
032012 CH: 418 - MARIO ALBERTO CORTEZ FLORES -
(T 1O3E02 gl d18 « MARIO ALBERTO CORTEZ FLORES 48 434.35
\ 2012 CH: 419 - SERGIO ALEJANDRO OSEGUEDA ACUNA -
4 5118 14-63-2012 i 15 CECIO AL ETANDRD SaEEn Ao 419 1,447.83
L 2012 CH: 420 - NESTOR ERANCISCO AMAYA RAMIREZ -
219 03202 (o420 - NESTOR FRANCISCO AMAYA RaMIREZ 420 506.74
; 2012 CH: 421 - HOSPITAL DE LA MUJER SA DE CV -
W 1032002 B e a7] ~ HOSPIFAL DE LA MUJER 5 DE CV a 91.02
- % CH: 422 - CENTRO PEDIATRICO DE EL SALVADOR
JTEL 103202 Gl e Cheque:422 - CENTRO PEDIATRICODEEL 22 356.56
ZALVADOR SA DE CV

2012 CH: 436 - LECPOLDO SALVADOR AVILA GUERRA -
5065 14032012 cierd36 - LEOPOLDO SALVADOR AVILA GUERRA 36 14.58

: .03-2012 GH: 441 - RODRIGO JOSE ZABLAH SIRU -
SOBD  MA-03-2012 i ka1 - RODRIGO JOSE ZABLALT SIRT 1 302.24
2012 CH: 438 - ASOCIACTON DEMGGRAFICA
%6 19032012 S JADGRENA - Choquea38 - ASOCIACION 438 3,520.22
DEMOGRAFICA SALVADORENA
- 2012 CH: 439 - MARIO RIGOBERTQ PORTILLO MIRANDA -
8 1403201 Chequi439 - MARIO RIGOBERTO PORTILLG 439 1,093.80
03-2012 CH: 440 - MAURICIO EDGARDO ALVARADO ELENA -
5085 14-03-2012 Crecue:440 - MAURICFO EDGARDO ALVARADO 0 273.45
2012 CH: 396 - ORL CONSULTATION GROUP SA. DE CV. -
5095 14-03-2012 Chédve356 - ORL CONSULTATION GROUP SA. DE 3% 16.00
; 03-2012 CH: 423 - CENTRO GINECOLOGICO SA DE CV -
B2 1032012 G 23 - CENTRO GINECOLOGICO SADECY 723 356.51
. 2012 CH: 365 - ANGELA MARTINEZ DF BANOS.-
3B 14032012 [l 365 - ANGELA. MARTINES DE BAR 365 14.58
03-2012 CH: 366 - LIGIA MARIA MARTINEZ DE GRANILLQ -
5034 14032002 G A O A ARIA MANTI S e GhardLLo 368 172.09
: 2012 GH: 367 - JUAN CARLOS REYES CISNEROS -
5035 14-03-2012 (5 367 - JUBRN CARLOS REYES GRSNEROS 367 138.55
. .03:2012 CH: 368 - CARLOS ENRIQUE FLAMENCO RODRIGUEZ
A6 14:03-2012 S 358 CARLOD ENRI RIGUE FLAMENCO 368 109.38
RODRIGUEZ
37 14-03-2012 CH: 369 - MIGUEL ANGEL MURGA ZAVALA - 369 14.58

Cheque:369 - MIGUEL ANGEL MURGA ZAVALA
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( MARZO DE 2012
ra

"y

Moneda: U.S. Dolares

DO

i

4
7 9Al

LR 2

3 2012 CH: 370 - WALTER EDUARDO SANCHEZ VIDEZ -
/3B 14032002 (il 370 - WALTER EDUARDO SANGHEZ vibez 370 14.58
(o 2012 CH: 371 - JOAQUIN ESQUIVEL MONTALVO -
(g o320 g O R MAKYSIVO 371 43.75 |
, 632012 CH: 372 - JOSE LUIS ZABLAH TOUCHE - Cheque:372 |
(“?’ 14-03-2012 236261 S ZABLAH TOUCHE . 372 312.90
2012 CH: 373 - JESSICA MARIA POSADA ZELIDON -
W42 14-03-2002 (08373 - JESSICA MARIA POSADA ZELIDON 373 . 233.35
£y
L .03-2012 CH: 352 - JOSE ALEIANDRO MIRANDA FIGUEROA -
w20 14032042 Chequer327 - JOSE ALEDANDRO MIRANDA 352 10.03
FIGUEROA
F 2012 CH: 353 - LUES ERNESTO QUINONEZ - Cheque:353 -
{n 032002 G S s = 353 80.21
2012 CH: 354 - HENRY HUMBERTO AGREDA RODRIGUEZ -
(“”32 14-03-2012 Cheue:354 - HENAY HUMBERTO AGREDA 354 14.58
I

2012 CH: 355 - RICARDQ ALBERTO LEAL VASQUEZ -
5023 14-03-2002 o R30S - RICARIDD ALBERTO LEAL VASQUEZ

L -03-2012 CH: 356 - LEANA CORALIA QUINTANILLA DE
24 14-03-2012 QL 2 L O L L. 356 14.58
QUINTANILLA DE SANCHEZ -

o 03-2012 CH: 357 - KARLA IVONNE SALAZAR DE VILLEDA -
(5 03200 g s T RARA NOME SALAZAR DE VILLEDA 37 72.92

355 43,75

‘ 032012 CH: 358 - EFRAIN ERNESTO HERRERA MAGANA -
;B8 MO3-2012 e ier3sh - EFRAIN ERNESTO HERRERA MAGANA 200 14.58
' 03-2012 CH: 359 - MIGUEL ANGEL VIDES LEMUS -
5027 14032012 e ie:350 - MIGUEL ANGEL VIDES LEMUS 359 29.17
Il .
b _03-20¢2 CH: 360 - RAUL EDUARDQ FUENTES BELTRAN -
w28 16032012 Gl 160 - RAUL EDUARDD FUENTES BELTRAN 20 58.34
11 2012 CH: 361 - RODOLFO ANTONIO ORTIZ HOVOA -
U ORN2 g 2e) ~ RODOLFG ANTONIO ORTIZ NovoA 351 29.17
. 2012 CH: 362 - CLAUDIO RAFAEL SALAZAR MARTINEZ -
o0 14032012 Gequei363 - CLAUDIO RAFAEL SALAZAR MARTINEZ 052 14.58
2013 CH: 363 - CADEX ENT SA DE CV - 363 -
s 14032012 SIS POREN Cheque 363 64.00
Lo 03-2013 CH: 364 - LUIS ALONSO HERRERA FLORES -
032 1403-2002 e 364 - LIS ALONSO HERRERA Fi ORES 364 29.17
o 2012 GH: 374 - JOSE RENE SERRAND CRESFIN -
LA 1032082 e S T0GE RENE SERRANO CRESPIN 374 145.84
" » CH: 375 - EDWIN RICARDO VALLE MONTANO -
[ 032012 i3T5 - EDWIN RICARDO VALLE MONTANG 570 51.04
032012 CH: 376 - GLORIA DEL CARMEN CAMSGS '
045 14-03-2012 5 liares - Cheque:376 - GLORIA DEL CARMEN 376 40.11
[ CAMPOS PALOMARES
-03-2012 CH: 377 = VERONICA RAQUEL LARA DE GRANADOS -
W6 103201 B N N A RV L D 377 14.58
ket
: 03-2012 CH: 378 - MARIA TERESA GONZALEZ DE AVILA -
T 0L s - MARIA TERESA GONZALEZ DEAviLA 378 14.58
- 03-2012 CH; 379 - MAURICIO ERNESTO CROMEYER GALVEZ -
{8 1403-2012 Cheque:375 - MAURICIO ERNESTO CROMEYER 379 433.88
2012 CH: 380 - JORGE OSWALDO CONTRERAS MONCHEZ
5098 14032012 - Ghoque: 80 - JORGE OSWALDO CONTRERAS %0 87.50
- MONCHES
- 032012 CH: 381 - MANUEL EDGARDC NAVAS DE GRACIA -
S050 14032002 e 381 - MANUEL EDGARDG NAVAS DE GRACIA 0L 109.38
03-2012 CH: 382 - CARLOS ALBERTO MIRANDA MORALES -
A1 MHI3-2012 i e CARLOS ALBERTO MIRANDA MORALES 302 100.27
‘ 2017 CH: 363 - RAFAEL ANTONIQ OLIVARES ACOSTA -
R MAD32012 (o383 - RAFAEL ANTONIO OUIVARES ACOSTA S0 54.69
03-2042 CH: 384 - INSACOR, $.A. DE C.V. - Cheque:364 -
5053 14:03-2082 {303, AR 3 Cheq 384 32.00
" 2012 CH: 385 - INSACOR, S.A, DE C.V. - Cheque:385 -
5054 14-03-2012 288 R e eq 385 32.00
; 7012 CH: 85 = MANUEL ALVAR MAGANA MORALES - '
A5 03200 R A R MACARA MORALES 786 85.68
56 14-03-2012 CH: 387 - IRIS ROBIMAR FLORES ESPINOZA - 387 29.17

Chegue:387 - IRIS ROSIMAR FLORES ESPENOZA
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. "\;‘MARZO DE 2012
Moneda: 1.5, Dolares

W 2012 CH: 388 - SCO ORLANDO JUAREZ
ST 1032012 Y eeica Chegie:386 - FRANCISCO ORLANDO 388 14.58
SUAREZ ALVAREN
[ -03- CH: 389 - HECTOR BENJAMIN GONZALEZ MORAN -
{ )& 1e03200 Cheque:359 - KECTOR SENJAMIN GONEALEZ 389 58,34
: 2012 CH: 390 - FRANCISCO VAN ORDONEY SARCUERO -
(“”\?9 14032012 B FRARCISLD i SRLGE 2 3% 14.58
i BARGUERD
-03-2012 CH: 391 - RAFAEL ANTONIO MARTINEZ . :
5060 14-03-2012 Gk Ok s RREARL ANTONIO MARTINGS CoRTEz 9! 43.75
{3
» 2012 CH: 392 - EMILIO SALOMON AHLES ROSA -
Bl 1403200 G R O OMON ALES ROSA 392 43.75
7 2012 CH: 393 - CARLOS JOSE BENEDETTO ALBERTO -
L DRI s CARLOS JO6E BENEDETTO ALBERTO. 293 29.17
“ 2012 CH: 394 - ANTONIO MANUEL TINETTI GAVICEA -
( 83 14032012 [ 304 - ANTONIO MANUEL TINETTI GAvIDIA 9% 23.17
' 032012 CH: 395 - CARLOS ANTONIO ARALUO GRIMALD -
054 14032012 Ghequei3es - CARLOS ANTONIO ARAUIO GRIMALDT 3% 97.09
! A}
S .03-2052 CH: 442 - ASEGURADORA VIVIR, 5.4, SEGURCS DE
w27 23032002 ppd o i) - ASEGURALIORA VIVIR, Sck, a2 3,000.00

SEGURDS DE PERSONAS

7y -2012 CH: 465 - CENTRO GINECOLOGICO SA DE CV -
U 202012 e T CENTRO GINECOLOGICO SADECY 65 41.98

o 2012 GH: 443 - ABEL BENJAMIN AGUILAR AVALCS -
( ?1 26-03-2012 & 0162443 - ABEL BENIAMIN AGULLAR AVALOS 3 481.90
4.55.52 26-03-2012 g'iA.‘lg‘éc-lg.RED, S.A. DE C.V. - Cheque:444 - URED, 444 475.20
: _03-2012 CH: 445 - TOMOGRAFIA COMPUTARIZADA
253 26-03-2012 i TIFORTE SAD - Cheque:ads - TOMOGRAFIA 45 161.28
COMPUTARIZADA MULTICORTE S4 OF OV
- 032013 CH: 446 - TECNOLAB LABORATORIO CLINICO SA DE
Lo 26032002 50 Chequena4s - TECNOLAB LABORATORID 496 78.62
CLINITO 54 DE GV
- .03-2013 CH: 447 - SUPERPROMOTORA SA DE CV -
( % 032012 o ie:dd7 - SUPERPROMOTORA SA DE OV 7 1,304.32
2013 CH: 448 - SERVICIOS INTEGRALES MEDICOS, S.A.
5556 26032012 B E e: 443 - SERVICIGS INTEGRALES 48 36.61

MEDICOS, S.A. DE C.V.

L 2012 CH: 449 - SERVICIOS INTEGRALES MEDICOS -
957 26032002 44D - SERVICIOS INTEGRALES MEDICOS 9 §4.96

; 03-2012 CH: 450« SERME, 5.4, DE CV. - Cheque:450 -
58 26-03-2012 THe 250 SERME, 5. Cheq 450 24.00
- 2012 CH: 451 - SCAN DE EL SALVADOR SA DE C -
(T 26032012 greqe:ast - SCAN DE El SALVADOR SA DE CV 51 306.00
2012 CH: 452 - LABORATORIO DE DIAGNOSTICO
5561 26-03-2012 £LLATON oA OE - Choqueidss - LABORATORIODE  *52 568.77
¢ GIAGNOSTICO ESCALON SA DE OV
g 03-2012 CH: 453 - LABORATORIO CENTRO GINECOLOGICO
3562 26032012 SE Ry “Cheque:4s3 - LABORATORID CENTRO. 953 9%.48
BINECGLOGICT: SA BE OV
: 2012 CH: 454 < URED S.A, DE C.V. - Cheque:454 - URED
53 26-03-2012 £ 1 S eq 454 64.00
- 2012 CH: 455 - LABORATORIOS CLINICOS MENENDEZ -
C W 26032012 4l 4sS - CABORATORIOS CLINICOS MENENDEZ ~ *°° 341
03-2012 CH: 456 - INSTITUTO DE CIENCIAS NEURCEOGICAS,
(365 2603012 03 Chege:456 - INSTITUTO DE CIENCEAS 456 177.60
; REURGLOGICAS, 5.4, DE CV.
’ . CH: 457 - ENSACOR, S.A.DECV. - uei4s? - !
5566 26-03-2012 G4BT, THSACOR, 8- Cheq 457 182.05
5 .. £H; 458 - INSACOR, 5.4, DE C.V, - Cheque:458 -
37 26:03-2012 [t el R T eq! 458 16.00
: 03-2012 CH: 459 - HOSPITAL FARELA - Cheque:459 -
) ] 26-03-2012 FHUII. FEGRT equ 459 152.46
2012 CH: 460 - HOSPITAL DE LA MUJER SA DE CV -
5563 26-03-2012 BRI d60  HOSPITAL DE LA MUIER SA DE OV 460 87.41
: 2012 CH: 461 - FARMACIA SAN NICOLAS SA DE CV - '
5570 26032012 261 - FARMACIA SAN NICOLAS SA DE OV 61 5,556.37
03-2012 GH: 462 - CLINICA DE RAYOS X BRITO MEJIA PENA
L 03012 T Cheuerdt? - CLINICR DERAYOS X eRITD 0% 43.20
MEJTA FENA SA DE OV
2012 CH: 463 - CLIMAVA SA DE CV - Cheque463 -
72 2603-2012 G dAe3 - CHMAYA Cheq 463 280.00

ci\sise\Reportes\AuxitiarContabilidad. rpt
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ASEGURADORA VIVIR, S.A., SEGUROS DE PERSONAS

81 Av. Sur y Paseo General Escalon, Col. Escalon No. 9-31
Ciudad de San Salvador, Repablica de El Salvador

Pégina 5
LIBRO MAYOR AUXILIAR 13/08/2012
( "'\3 MARZO DE 2012

3

Moneda: U.S. Dolares

b _03-: CH: 464 - CENTRO PEDIATRICO DE EL SALVADOR
73 26:03-2012 SHIEA - Cheaue:dsd - CENTRO PEDIATRICO D EL 64 141.47
SALVADOR SA DE CV
o 2012 CH: 466 - CENTRQ DE RADIOLOGIA MEDICA, S.A.
{75 26032012 [ 405 CENTRO OF RADIOL OIA MEDICA. 54 466 37.47

MEDICA, 5.A. DECV.

55 .03-2012 CH: 467 - ASOCIACION DEMOGRAFICA
IS 26002002 G A Chenueiah? < ASDCIACION 67 40.24
ki DEMOGRAFICA SALVADORENA
X H; 468 - CLIMAVA SA DE CV - Cheque:468 -
§503 27-03-2012 Eum‘ﬁ\ S eque: 468 39.84
'
- 03+ : 469 - NEUROLAB SA DE €V - Cheque:469 -
3% 27032002 G 469 - NEUROLAG eque 69 88.32
I . H: 470 - ANA MARIA PENA CARPIO - Cheque:470) -
S Y T e e 470 2,108.22
- .1({7 31-03-2032 TRANSFERENCIA FONDOS 31,200.00
o
W07 31-03-2012 TRANSFERENCIA FONDOS 22,000.00
£
3
o
kS
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ASEGURADORA VIVIR, S.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Subsidiaria de Vivir Compafiia de Seguros, S.A. domiciliada en la Republica de Panama)
(San Saivador, Reptiblica de El Salvador)

Estados Financieros Intermedios
(No auditados)

30 de junio de 2012 y 2011

(Con el Informe de Revision de Informaci6n Financiera Intermedia)
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(San Salvador, Republica de El Salvador)
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KPMG, S.A,

Calle Loma Linda N° 266 Teléfono: {503) 2213-8400
Colonia San Benito Fax: {503} 2245-3070
Apartado Postat 05-151 e-mail;  SV-FMkpmy@kpmg.com

Inform¥PdéRewisibicicdinformacién Financiera Intermedia

A los Accionistas de
Aseguradora Vivir, S.A., Seguros de Personas:

Introduccion

Hemos revisado los balances generales intermedios que se acompafian de Aseguradora Vivir, $.A., Seguros de
Personas al 30 de junio de 2012 y 2011, y los estados de resultados intermedios por los perfodos del 1 de enero al
30 de junio de 2012 y 2011, y un resumen de politicas contables importantes y sus notas. La Administracién es
responsable por la preparacién y presentacién razonable de esta informacién financiera intermedia de acuerdo con
las Normas Contables para Seguros emitidas por la anterior Superintendencia del Sistema Financiero de El
Salvador (véase nota (2) a los estados financieros), cuyas diferencias con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera se presentan en la nota (22) a los estados financieros. Nuestra responsabilidad es expresar
una conclusion sobre esta informacién financiera intermedia con base en nuestra revisién,

Alcance

Efectuamos nuestra revisién de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revisién 2410 “Revision de
Informacién Financiera intermedia Desempefiada por el Auditor Independiente de la Entidad”. Una revisién de
informacién financiera intermedia consiste en hacer averiguaciones, principalmente con las personas responsables
de los asuntos financieros y contables, y aplicar procedimientos analfticos y otros procedimientos de revision.
Una revisi6n es, sustancialmente, menor en alcance que una auditorfa conducida de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditorfa y, en consecuencia, no nos permite obtener una seguridad de identificar todos los
asuntos importantes que podrfan ser identificados en una auditorfa. En consecuencia, no expresamos una opinién
de auditorfa.

Conclusicn

Con base en nuestra revision, nada ha llegado a nuestra atencién que nos haga creer que la informacién financiera
intermedia que se acompafia no presenta razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién
financiera de Aseguradora Vivir, 8.A., Seguros de Personas al 30 de junio de 2012 y 2011, y los resultados de sus
operaciones por los perfodos del 1 de enero al 30 de junio de 2012 y 2011, de acuerdo con las Normas Contables
para Seguros emitidas por la anterior Superintendencia del Sistema Financiero de Ei Salvador.

Asunto de Enfasis

Sin calificar nuestra opinién por la siguiente circunstancia, llamamos la atenci6n a la nota (25) a los estados
financieros, que describe transacciones importantes efectuadas con los Accionistas.

KPMG, S.A.
Registro N° 422

Registro N° 2234

20 de julio de 2012
San Salvador, El Salvador

KPMG. S5.A.. una i and Ivadoratia y fama
da |a red do hrmas auemiro wdapandiantas da KPMG atsadas a KPMG
1 | Coop 1TKPMG b ‘), uné onbdad swiza.




ASEGURADORA VIVIR, 8.A., SEGUROS DE PERSONAS

(Subsidiaria de Vivir Compafifa de Seguros, S.A. domiciliada en la Repiiblica de Panama4)

(San Salvador, Repablica de El Salvador)

Balances Genérales Intermedios
(No auditados)

Al 30 de junio de 2012 y 2011

{Expresados en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Activos
Activos del giro:
Caja y bancos
Inversiones financieras (neto)
Préstamos
Primas por cobrar (neto)
Sociedades deudoras por seguros y fianzas

Ofros activos:
Diversos (neto)

Activo fijo:
Bienes inmuebles, muebles y otros neto de depreciacién acumulada

de US$136.8 (US$76.4 en 2011)
Total de activos

Pasivos v Patrimonio
Pasivos del giro:

Obligaciones con asegurados
Sociedades acreedoras de seguros y fianzas
Obligaciones con intermediarios y agentes

Otros pasivos:
Otras cuentas por pagar
Diversos

Reservas técnicas:
Reservas matematicas
Reservas de riesgos en curse
Reservas por siniestros

Total pasivos

Patrimenio:
Capital secial pagado
Reservas de capitai, patrimonio restringido y resultados acumulados

Total del patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

Véanse notas gue acompaiian a los estados financieros intermedios.
2

-3 N P

8,9
1l
12

10
10
10

2012 2011
1,005.3 338.8
816.3 885.3
224.0 278.9
701.3 6.3
9.0 0.0
2,755.9 1,509.3
462.6 485.8
250.0 168.3
3,468.5 2,163.4
153 0.0
95.9 0.9
123.9 0.0
235.1 0.9
112.3 29.7
164.8 0.0
277.1 29.7
3.0 1.3
458.2 0.0
139.2 0.0
600.4 1.3
1,112.6 31.9
2,355.9 2,355.9
0.0 (224.4)
2,355.9 2,131.5
3,468.5 2,163.4
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ASEGURADORA VIVIR, S.A., SEGUROS DE PERSONAS

{Subsidiaria de Vivir Compaiifa de Seguros, $.A. domiciliada en la Reptiblica de Panam4)

(San Salvador, Republica de El Salvador)

Estados de Resultados Intermedios

" (No auditados)

Por Jos periodos del 1 de enero al 30 de junio de 2012y 2011

(Cifras en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Nota

Ingresos de operacidn:
Primas netas de devoluciones y cancelaciones
Ingresos por decremento de reservas técnicas
Siniestros y gastos recuperados por reaseguros cedidos
Ingresos financieros v de inversidn

Total ingresos de operacién
Costos de operaciones:
Siniestros
Primas cedidas por reaseguros y reafianzamientos

Gastos por incremento de reservas técnicas
Gastos de adquisicidn conservacién

Total costos de operaciones
Pérdida antes de gastos

Gastos de operaciones:
Gastos financieros y de inversidn
Gastos de administracién 14

Total gastos de operaciones

Pérdida de eperacién

Otros ingresos 25

Utilidad antes de impuestos

Impuesto sobre la renta - estimado 15

Pérdida neta

Véanse notas que acomparian a los estados financieros intermedios.

012 2011

4829 2.1
356.8 0.0
24.9 0.1
215 21.9
886.1 24.1
479.1 0.0
97.0 2.0
307.4 0.6
358.4 40.0
1,241.9 42.6

(355.8) (18.5)

2.9 9.0
386.4 152.6
389.3 161.6
(745.1) (180.1)
759.5 0.0
14.4 (180.1)
(14.4) 0.0
0.0 (180.1)




ASEGURADORA VIVIR, S.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Subsidiaria de Vivir Compaiifa de Seguros, S.A. domiciliada en la Repiblica de Panama4)
(San Salvador, Repiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Intermedios
(No auditadas)

Al 30 de junio de 2012 y 2011

(Cifras en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Nota {1) Operaciones

Nota (2)

Segun escritura publica de modificacion al pacto social del 12 de mayo de 2003, la Compaiifa
Mundial de Seguros, S.A., cambié su denominacién social a Seguros de Occidente, S.A., Seguros de
Personas, que fue modificada a Aseguradora Mundial, S.A., Seguros de Personas el 10 de junio de
2007 como consecuencia de la venta a Aseguradora Mundial, S.A. del domicilio de Panam4 en mayo
de 2007.

En septiembre de 2010, la Aseguradora fue adquitida por Vivir Compatiia de Seguros, S.A. del
domicilio de Panamad, y por José Carlos Zablah Larin del domicilio de El Salvador, y segin Acta N°
23 del 22 de octubre de 2010 la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas acordé que
la nueva denominacién de la Compafiia seria “Aseguradora Vivir, S.A.” seguido de las palabras
Seguros de Personas, hecho que fue legalizado por medio de la modificacién del pacto social de Ia
Aseguradora e inscrita en el Registro de Comercio el 7 de enero de 2011.

La actividad de la Sociedad es la realizacion de operaciones de seguros y reaseguros en el ramo de
personas, operando en el marcado salvadorefio a nivel nacional y las cifras de los estados financieros
estan expresadas en Miles de Délares de los Estados Unidos de América.

Las oficinas de la Aseguradora se encuentran ubicadas en sus nuevas y modernas instalaciones en
Paseo General Escalén y 81 Avenida Sur Nimero 9-31, Colonia Escalén, San Salvador.

Principales Politicas Contables

Segin se describe en la nota (25) numeral 5, las normas contables utilizadas para la preparacién de
estos estados financieros fueron emitidas por la anterior Superintendencia del Sistema Financiero, no
obstante dicha normativa contable permanece vigente de conformidad a io establecido en la Ley de
Regulacion y Supervisién del Sistema Financiero.

2.1 Normas, técnicas y principios de contabilidad

Los estados financieros han sido preparados por Aseguradora Vivir, S.A. Seguros de Personas
con base a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC, hoy incorporadas en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF) y las Normas Contables emitidas por la
anterior Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador (Normas Contables para
Sociedades de Seguros - NCS), las cuales prevalecen cuando existe conflicto con las primeras.
Asimismo, la anterior Superintendencia del Sistema Financiéro requirié que en los casos que las
NIC presenten diferentes opciones para contabilizar una misma cuenta, se adopte la mds
conservadora. En la nota (22) se describen las principales diferencias entre dichas normas y las
NIIF.
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ASEGURADORA VIVIR, S.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Subsidiaria de Vivir Compafifa de Seguros, S.A. domiciliada en la Repiiblica de Panama)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estades Financieros Intermedios

(No auditadas)

2.2

2.3

Los requerimientos de presentacién de estados financieros y notas, asi como el contenido
divulgativo del mismo, estd establecido por ia NCS 015 Normas para la Elaboracién de
Estados Financieros de las Sociedades de Seguros, y se publican con base a la NCS 016
Normas para la Publicacion de Estados Financieros de las Sociedades de Seguros, emitidas
por la anterior Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador.

Politicas obligatorias

En la preparacion y elaboracién de los estados financieros intermedios se han seguido las
mismas politicas y métodos contables que se utilizaron en la preparacion de los estados
financieros anuales mas recientes

Las politicas de obligatorio cumplimiento tratan sobre los temas siguientes:

a) Inversiones financieras

b) Provision de intereses y suspension de la provision
c) Activo fijo

d) Indemnizaciones y retiro voluntario

e) Reservas de saneamiento por activos de riesgo
f) Préstamos vencidos

g) Activos extraordinarios

h) Transacciones en moneda extranjera

i) Reservas de riesgo en curso

J) Reservas matematicas

k) Intereses por pagar

I} Inversiones accionarias

m) Reconocimiento de ingresos

n) Salvamentos y recuperaciones

o) Reconocimiento de pérdidas en préstamos

p) Reservas por riesgo pais

Las politicas sobre los aspectos antes mencionados han sido publicadas por la anterior
Superintendencia del Sistema Financiero en boletines y otros medios de divulgacion.

Uso de estimaciones contables en la preparacién de los estados financieros

La preparacién de los estados financieros requiere que la gerencia de la Aseguradora realice
ciertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, la exposicién
de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los ingresos y gastos
por los pericdos informados. Los activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros
cuando es probable que futuros beneficios econémicos fluyan hacia o desde la entidad, y que
las diferentes partidas tengan un costo o valor que puede ser confiablemente medido. Si en el
futuro estas estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la gerencia a Ia fecha
de los estados financieros, se modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los
estimados y supuestos originales serdn adecuadamente modificados en el periodo en que se
produzcan tales cambios.




ASEGURADORA VIVIR, S.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Subsidiaria de Vivir Compafiia de Seguros, S.A. domiciliada en la Repiiblica de Panama)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Intermedios
(No auditadas)

2.4 Conversion de moneda y unidad monetaria

Con fecha 30 de noviembre de 2000 se aprobd la Ley de Integracién Monetaria, 1a cual entré en
vigencia ¢l 1 de enero de 2001, en la que se establece el tipo fijo e inalterable de cambio entre el
colén y el dolar de los Estados Unidos de América en ¢8.75 por US$1.00. Ademas, el délar
tiene curso legal irrestricto con poder liberatorio ilimitado para el pago de obligaciones en
dinero en el territorio nacional, y establece que todas las operaciones financieras tales como
depositos bancarios, créditos, pensiones, emisiones de titulos valores y cualesquier ofras
realizadas por medio del sistema financiero, se expresardn en délares y las obligaciones o
transacciones del sistema financiero que se hayan realizado o pactado en colones con
anterioridad a la vigencia de esta Ley se expresaran en délares al tipo de cambio establecido en
la Ley.

Los libros de la Aseguradora se llevan en délares de los Estados Unidos de América,
representados por el simbolo USS$ en los estados financieros.

Nota (3) Diversificacién de Inversiones

El patrimonio neto minimo més las reservas técnicas, constituyen la base de inversién de la Sociedad
de Seguros, la cual debe estar respaldada por el monto de las inversiones realizadas.

Al 30 de junio de 2012 y 2011, la Aseguradora mantiene inversiones por un monto de US$2,028.0 y
US5$1,395.6, respectivamente, de las cuales la inversién elegible de acuerdo al Articulo N° 34 de la
Ley de Sociedades de Seguros asciende a US$1,764.5 y US$1,350.0, respectivamente. Las
inversiones se encuentran diversificadas en los siguientes instrumentos y activos:

Inversion al 30 de junig de 2012 Inversién al 30 de junio de 2011

Monto Monto Monto Monto

invertido elegible invertido elegible
Titulos valores de renta fija 3213 3213 461.7 461.7
Depdsitos de dinero 5316 5316 4807 480.7
Cartera de préstamos y descuentos 2237 2237 27R.6 278.6
Gastos de organizacién y mobiliario y equipo 250.1 2297 168.3 129.0
Primas por cobrar _7013 4582 6.3 0.0
Totales 2080 176453 13956 13500

‘Durante los periodos del 1 de enero al 30 de junio de 2012 y 2011, la Aseguradora no presenta
deficiencia de inversiones.
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ASEGURADORA VIVIR, S.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Subsidiaria de Vivir Compaiifa de Seguros, S.A. domiciliada en la Republica de Panama)

(San Salvador, Repiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Intermedios
(No auditadas)

Nota (4)

El movimiento de las provisiones en el periodo reportado es el siguiente:

2012 2011
Saldos al inicio del periodo 11.0 36
M4s incrementos 0.0 6.4
Menos disminuciones 3.4 0.0
Saldos al final del periodo 7.6 10.0
Tasa de cobertura _ 0,44% _0.85%

La tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje que resulta de dividir el monto de las
provisiones entre el monto del activo.

2012 -2011
Tasa de rendimiento promedio — 1.78% 2.09%

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos de la cartera de
inversiones (incluyendo intereses y comisiones), entre el saldo promedio de la cartera bruta de
inversiones del periodo reportado.

Inversiones Financieras

Al 30 de junio de 2012 y 2011 este rubro representa los titulos valores y otras inversiones en
instrumentos monetarios, los cuales se detallan a continuacién:

2012 2011
Titulos valores negociables:
Emitidos por el Estado 2517 151.3
Obligaciones negociables emitidas
por sociedades salvadorefias 0.0 260.1
Certificados de inversion 69.6 50.3
Titulos valores no negociables:
Depdsitos en bancos 490.0 424.2
Intereses provisionados 5.0 1.5
Menos - Provision constituida 0.0 (8.1)
816.3 885.3
Tasa de rendimiento promedio . 1,74% 1.76%




ASEGURADORA VIVIR, S.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Subsidiaria de Vivir Compaiifa de Seguros, S.A. domiciliada en la Reptiblica de Panama)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Intermedios
(No auditadas)

La tasa de rendimiento es el porcentaje que resuita de dividir los ingresos de la cartera de inversiones

entre el saldo promedio de la cartera bruta de inversiones del periodo reportado.

Al 30 de junio de 2012, la Aseguradora no ha registrado provisiones por inversiones financieras para
cubrir eventuales pérdidas en la recuperacion de las mismas. Al 30 de junio de 2011, el saldo de
dichas provisiones asciende a US$8.1, la cual ha sido calculada en base a los criterios establecidos

por la anterior Superintendencia del Sistema Financiero.

El movimiento de las provisiones en el periodo reportado es el siguiente:

2012 2011
Saldo al principio del periodo 4.8 3.3
Mas incrementos 0.0 4.8
Menos disminuciones 4.8 0.0
Saldo al final del periodo 0.0 8.1
Tasa de cobertura 0.0% _091%

La tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje que resulta de dividir el monto de las

provisiones entre el monto del activo.

Nota (5) Préstamos y sus Provisiones

Al 30 de junio de 2012 y 2011 la Aseguradora mantiene los siguientes saldos en préstamos:

2012 2011
Operaciones bursétiles hasta un afio de plazo 223.2 278.9
Préstamos a particulares hasta un afio de plazo 0.8 0.0
Total 240 _ 2789

Al 30 de junio de 2012 y 2011 no se tienen registradas provisiones de préstamos, por lo que no se

determina la tasa de cobertura.
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ASEGURADORA VIVIR, S.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Subsidiaria de Vivir Compafiia de Seguros, S.A. domiciliada en la Repiblica de Panams)

(San Salvador, Repablica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Intermedios
(No auditadas)

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos de la cartera de
préstamos (incluidos los intereses y comisiones) entre el saldo promedio de la cartera bruta de

préstamos por el perfodo reportado.

Nota (6) Primas por Cobrar

El saldo de primas netas por cobrar al 30 de junio, registra el importe de las primas pendientes de

cobro, asi:
2012 2011
Primas de seguros de vida individual 653.6 42
Primas vencidas 553 4.0
Menos: Provisién por primas por cobrar (1.6) (1.9
701.3 6.3

Al 30 de junio de 2012 y 2011, la Aseguradora cuenta con provisién por primas por cobrar para
cubrir eventuales pérdidas en la recuperacion de las mismas por US$7.6 y US$1.9, respectivamente.

El movimiento de las provisiones en el periodo reportado es el siguiente:

2012 2011
Satdo al principio del periodo 6.2 03
Mas incrementos 1.4 1.6
Menos disminuciones 0.0 0.0
Saldo al final del periodo 1.6 1.9
Tasa de cobertura — 1.08% _ 29.92%

Nota (7) Sociedades Deudoras de Seguros y Fianzas

En este rubro se registran los derechos de la Aseguradora por diversas cesiones, asi:
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ASEGURADORA VIVIR, S.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Subsidiaria de Vivir Compafiia de Seguros, S.A. domiciliada en la Republica de Panama)
(San Saivador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Intermedios
(No auditadas)

Nota (8)

Nota (9)

Nota (10)

Obligaciones por Siniestros

Al 30 de junio de 2012 y 2011, la Aseguradora presenta saldos en concepto de siniestros por pagar por
US$5.9 y US$0.0, respectivamente, y su distribucion es la siguiente:

2012 2011

———iam ——

Vida, accidentes y enfermedad 3.9 0.0

Depdsitos por Operaciones de Seguros

Al 30 de junio de 2012 y 2011, la Aseguradora presenta saldos en concepto de depdsitos por
operaciones de seguros de US$9.4 y UUS$0.0, respectivamente, y su distribucién es la siguiente;

2012 2011

Depésitos para primas de seguros 94 0.0

Reservas Técnicas

Al 30 de junio de 2012 y 2011, las reservas de riesgos en curso, matematicas y por siniestros
constituidas para afrontar compromisos derivados de las pdlizas de seguros, asciende a un total
US$600.4 y US$1.3, respectivamente.

El movimiento registrado durante el periodo de las cuentas de reservas se resume a continuacién:

Al 30 de junio de 2012

Reserva de
riesgos en Reservas Reserva de
Curso matematicas siniestros Total
Saldos al principio del periodo 583.5 1.9 643 649.7
Mis incrementos de reservas 143.6 1.1 162.7 3074
Menos decrementos de reservas {268.9) 0.0 (87.8) (356.7)
Saldos al final del periodo 4582 —30 1392 —0600.4
Al 30 de junio de 2011
Reserva de
riesgos en Reservas Reserva de
curso : matematicas siniestros Total
Saldos al principio del periodo 0.0 0.7 0.0 0.7
Mis incrementos de reservas 0.0 0.6 0.0 0.6
Menos decrementos de reservas 0.0 0.0 0.0) {0.0)
Saldos al final del periodo — 00 —13 00 L3
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ASEGURADORA VIVIR, S.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Subsidiaria de Vivir Compaiifa de Seguros, S.A. domiciliada en la Repiiblica de Panam4)
(San Salvador, Republica de EI Salvador)

Notas a los Estados Financieros Intermedios
{No auditadas)

Nota (11)

Nota (12)

Nota (13)

Nota (14}

Sociedades Acreedoras de Seguros y Fianzas

Al 30 de junio de 2012 y 2011, la Aseguradora tiene registrada obligaciones que ascienden a
US$95.9 y US$0.9, respectivamente, las cuales se encuentran distribuidas de la siguiente manera:

2012 2011
Obligaciones en cuenta corriente con
sociedades de reaseguros y refianzamientos 95.9 0.9

Obligaciones con Intermediarios y Agentes

Al 30 de junio de 2012 la Aseguradora tiene obligaciones por este concepto que ascienden a US$123.9
que corresponden a saldos con agentes e intermediarios de seguros.

Pérdida por Accién

La pérdida por accién de los periodos reportados al 30 de junio de 2012 y 2011, es la que a
continuacién se presenta:

2012 011

Pérdida por accién (en dolares) 0.0 0.76)

El valor anterior ha sido calculado considerando la pérdida neta mostrada en el estado de resultados
y un promedio de acciones en circulacion de 23,559 al 30 de junio de 2012.

Gastos de Administracion

Los gastos de administracién por los periodos del 1 de enero al 30 de junio de 2012 y 2011, se
resumen a continuacion:

2012 2011
Gastos de personal 107.9 48.1
De directores 54 0.0
Por servicios de terceros 146.1 65.5
Impuestos y contribuciones 6.6 08
Otros gastos de administracion 120.4 38.2

3864  __152.6
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ASEGURADORA VIVIR, S.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Subsidiaria de Vivir Compafifa de Seguros, S.A. domiciliada en Ia Repiiblica de Panama)
(San Salvador, Repuiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Intermedios
(No auditadas)

Nota (15) Impuesto sobre la Renta

Nota (16)

Al 30 de junio de 2012 la Asegurado determind una provisién de impuesto sobte la renta por un
monto de US$14.4, equivalente al impuesto minimo del 1% de la renta bruta. Lo anterior en
cumplimiento a lo establecido en las reformas a la Ley del Impuesto sobre la Renta del 14 de
diciembre de 2011 (véase nota 25).

Al 30 de junio de 2011, la Aseguradora no registré impuesto sobre la renta debido a que obtuvo
pérdida fiscal.

Personas Relacionadas
De acuerdo con el Articulo N° 27 de la Ley de Sociedades de Seguros, son personas relacionadas:

Las personas naturales que sean titulares del tres por ciento o més de las acciones de la Aseguradora,
incluidas las acciones del conyuge y parientes hasta el primer grado de consanguinidad.

También son personas relacionadas aquellas sociedades cuya propiedad se encuentren en las
siguientes circunstancias:

a) En la que un Accionista de la Compafiia, su cényuge y parientes dentro del primer grado de
consanguinidad, sean titulares det tres por ciento o mas de las acciones de la Aseguradora, yel
diez por ciento o més de las acciones con derecho a voto de la sociedad referida.

b) En las que un Director o Gerente de la Aseguradora, sus conyuges y parientes dentro del primer
grado de consanguinidad sean titulares del diez por ciento o més de las acciones con derecho a
voto de la sociedad referida.

¢) En las que dos o mds Directores o Gerentes, sus cényuges o patientes dentro del primer grado
de consanguinidad, tengan en conjunto la titularidad del veinticinco pot ciento o mas de las
acciones.

d) En que los Accionistas, Directores o Gerentes de la Aseguradora, sus conyuges o parientes
dentro del primer grado de consanguinidad, sean titulares en conjunto del diez por ciento 0 mas
de las acciones de la sociedad referida.

Las personas naturales y juridicas relacionadas con la sociedad de seguros son las siguientes:

*  Vivir Compafiia de Seguros, S.A., del domicilio de Panamé, Accionista.
e José Carlos Zablah Larin, Accionista.
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ASEGURADORA VIVIR, S.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Subsidiaria de Vivir Compaiiia de Seguros, S.A. domiciliada en la Republica de Panamé4)

(San Salvador, Republica de Ei Satvador)

Notas a los Estados Financieros Intermedios
(No auditadas)

Nota (17)

Nota (18)

Nota (19)

Nota (20}

Créditos Relacionados

De conformidad con el Articulo N°® 27 de la Ley de Sociedades de Seguros, las sociedades de
seguros asi como sus filiales, no podran tener en su cartera créditos otorgados a personas naturales o
juridicas por un monto superior al 15% del capital pagado y reservas de capital de la Compafiia;
ademds, dicho monto no podrd exceder del 2% de los activos totales netos de reservas de
saneamiento y depreciaciones de la Aseguradora o de sus filiales, segiin el caso.

Al 30 de junio de 2012 y 2011, no se tienen créditos a partes relacionadas.
Durante los periodos reportados la Aseguradora no otorgé créditos a partes relacionadas.
Requerimiento del Patrimonio Neto Minimo

De conformidad con el Articulo N° 29 de la Ley de Sociedades de Seguros, las sociedades de
seguros deben contar con un patrimonio neto minimo, para poder cubrir obligaciones extraordinarias
provocadas por desviaciones en la siniestralidad, en exceso de lo esperado estadisticamente. Esta
medicion financiera se calcula con base en las reglas establecidas en el Articulo N° 30 de la citada

Ley.

Al 30 de junio de 2012 y 2011, el patrimonio neto minimo asciende a US$931.0 y US$859.1,
respectivamente.

Durante el periodo del 1 de enero al 30 de junio de 2011 la Aseguradora no presenté insuficiencia en
el patrimonio neto minimo.

Indicadores de la Carga del Recurso Humano

Al 30 de junio de 2012 y 2011 la Aseguradora tiene contratadas 25 y 12 personas, respectivamente.
De ese ntmero el 60% y 33%, respectivamente, se dedican a labores relacionadas con la actividad
aseguradora y el 40% y 67%, respectivamente, es personal de apoyo.

Litigios pendientes

Al 30 de junio de 2012 y 2011, los abogados de la Aseguradora no reportan litigios judiciales ni
administrativos pendientes que pudieran afectar materialmente el patrimonio de la Aseguradora.
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ASEGURADORA VIVIR, S.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Subsidiaria de Vivir Compaiiia de Seguros, S.A. domiciliada en la Reptiblica de Panama)
(San Salvador, Reptblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Intermedios
(No auditadas)

Nota (21) Responsabilidades

Al 30 de junio de 2012 y 2011, las responsabilidades asumidas por la Aseguradora y los montos

retenidos a cargo de la misma, son los siguientes:

2012 2011
Responsabilidades por pdlizas de
seguros de vida 435,630.5 2,456.0
Responsabilidades por reaseguro tomado 45,262.6 0.0
Responsabilidades cedidas 22,902.3 1,696.0
Menos: Reservas matemdticas . (3.0) (1.3)
503,792.4 4,150.7

Nota (22) Diferencias Significativas entre las Normas Contables Emitidas por }a anterior Superintendencia
del Sistema Financiero y las Normas Internacionales de Informacién Financiera

La Administracién de la Aseguradora ha establecido inicialmente las siguientes diferencias principales
entre las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIF) y las normas contables emitidas
por la anterior Superintendencia del Sistema Financiero:

1.

El 31 de marzo de 2004, el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad emitié la NIIF 4
denominada contratos de seguros que entré en vigor el 1 de enero de 2005. Esta norma forma
parte de las medidas adoptadas para unificar las préacticas contables para compafilas de seguro a
nivel global e introducir mejoras a la contabilidad de contratos de seguros y amplia los
requerimientos de informacion.

Incluyen una nueva definicién de contrato de seguro y la consiguiente consideracién de que
algunas pélizas son en esencia productos financieros que deben contabilizarse siguiendo la NIC
39. La NIIF 4 prohibe el uso de provisiones para posibles reclamos bajo contratos que no estan en
existencia a la fecha de los estados financieros, requiere probar lo adecuado de los pasivos
reconocidos por seguros y el célculo del deterioro de los activos reasegurados, y requiere que los
pasivos por seguros sean presentados sin compensarse de los activos por reaseguros. La NIIF
permite que se usen politicas contables para medir los pasivos por seguros consistentemente para
reflejar los cambios actuales en las tasas de interés de mercado, otros estimados y asunciones
vigentes a la fecha de los estados financieros. Esta NIIF requiere que se divulguen las cantidades
que surgen de los contratos de seguros y el monto, tiempo o incertidumbre de los futuros fiujos de
efectivo contratados de seguros.

2. Las inversiones se clasifican en titulos valores para conservarse hasta el vencimiento y titulos

valores disponibles para la venta y se presentan al costo o valor de mercado, el menor. Las NIIF
requieren que las inversiones se clasifiquen en las siguientes categorias: activos financieros a su
valor razonable a través de pérdidas y ganancias; préstamos y cuentas por cobrar originados por la
entidad; activos financieros disponibles para la venta; e inversiones mantenidas hasta el
vencimiento. La clasificacion de las inversiones es la base para determinar el método de valuacién
correspondiente,
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ASEGURADORA VIVIR, S.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Subsidiaria de Vivir Compailia de Seguros, S.A. domiciliada en la Republica de Panama4)

(San Salvador, Repiiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Intermedios
(No auditadas)

3. No se estdn realizando todas las divulgaciones relacionadas con el uso de los instrumentos
financieros, por ejemplo: '

i. Los objetivos y politicas concernientes a la gestién de los riesgos financieros, incluyendo
su politica respecto a la cobertura, desglosada para cada uno de los tipos principales de
transacciones previstas.

ii. La informacién sobre la naturaleza de los riesgos administrados, tales como riesgo de
crédito, riesgo de mercado, riesgo de moneda y riesgo de la tasa de interés.

ili. Con relacion al riesgo de liquidez, las NIIF requieren que se divulguen los activos y
pasivos segun agrupaciones significativas de plazos, basadas en los periodos que restan
entre la fecha del balance y la fecha contractual del vencimiento de los mismos.

iv. Las NIIF requieren que debe revelarse informaci6n acerca de los valores razonables de
cada clase o grupo de sus activos y pasivos de caracter financiero.

4. Las provisiones para riesgo de crédito se establecen con base a normativa emitida por la anterior
Superintendencia del Sistema Financiero; conforme a las NIIF en la preparacion de los estados
financieros debe considerarse el perfil de los riesgos de crédito de Ia cartera, debiendo considerar
variables como el comportamiento de la economia, tendencias histéricas de la mora, localizacién
geografica, actividad econdmica, etc., para establecer reservas adecuadas a los riesgos de
recuperacion de estos préstamos. Las NIIF sugieren que el andlisis para el establecimiento de
reservas se realice en base a los flujos de efectivo aplicando tasas histéricas de pérdidas, incluyendo
el vaior presente por la realizacién de la garantia.

5. Los activos fijos se deprecian con base en los plazos fiscales; las NIIF establecen que la
depreciacion de los activos fijos debe determinarse con base a la vida util del bien.

6. No se registran impuestos diferidos; las NIIF requieren el reconocimiento de éstos cuando la base
de valuacidn fiscal de los activos y pasivos difiere de lo financiero contable.

7. Las NIIF requieren que se registren estimaciones para el deterioro de los activos, en funcién de los
flujos de efectivo futuros, relacionados con el activo, descontados a una tasa de interés apropiada.

8. La NIIF requiere la presentacion del estado de cambios en el patrimonio v del estado de flujos de
efectivo en la informacién financiera intermedia, asi como revelaciones adicionales para ciertos

rubros de los estados financieros.

9. Las Normas Contables de seguros requieren la creacién de un pasivo que corresponde a reservas
por siniestros no reportados y a reservas de prevision; sin embargo, las NIF establecen que no se
reconocerd como pasivos las provisiones por siniestros ocurridos pero no declarados si dichos
siniestros se derivan de contratos de seguro que no existen en la fecha de los estados financieros.

El efecto de estas diferencias sobre los estados financieros de la Aseguradora no ha sido determinado
por la Administracién.
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ASEGURADORA VIVIR, §.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Subsidiaria de Vivir Compafiia de Seguros, S.A. domiciliada en la Republica de Panama)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Intermedios
(No auditadas)

Nota (23) Informacion por Segmentos

Al 30 de junio de 2012 y 2011, la Aseguradora tnicamente se dedica al ramo de seguros de personas
en el territorio de El Salvador.

Nota (24) Reaseguros

Al 30 de junio de 2012 los reaseguradores que respaldan los negocios de seguros de la Aseguradora,
se detallan a continuacién:

Reasegurador Ciase de Contrato % de Participacién
Hannover Life Re. Vida colectivo, vida individual y seguro de deuda 100%

Al 30 de junio de 2011 los reaseguradores que respaldaban los negocios de seguros de la
Aseguradora, se detailan a continuacién:

Reasegurador Clase de Contrato % de Participacién
Compaiiia Suiza de Reaseguros  Accidentes personales y vida individual 40%
Gen Re. Accidentes personales y vida individual 16%
Hannover Life Re, Accidentes personales y vida individual 30%
Mapfre Re. Accidentes personales y vida individual 10%
Paris Re. Accidentes personales y vida individual 10%

Nota (25) Hechos Relevantes

1. Segiin Acta de junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 6 de junio de 2012, los
Accionistas acuerdan realizar aporte en efectivo de US$1,000.0 que serd utilizado para cubrir
pérdidas acumuladas al 31 de diciembre de 2011 por valor de US$87.1, cubrir gastos operativos a
mayo de 2012 por US$572.6 y constituir una reserva en el pasivo por US$340.3 para ser aplicada
a los gastos de los meses subsiguientes.

Al 30 de junio de 2012, los montos aplicados son los siguientes: Liquidacién de pérdidas
acumuladas por un monto de US$87.1, ingresos reconocidos por US$748.1 (incluido dentro del
rubro Otros Ingresos en el estado de resultados intermedio), y US$164.8 forma parte de los
pasivos para cubrir gastos de meses siguientes.

2. Al 31 de mayo de 2012 la Aseguradora presenté una relacién de resultados a patrimonio neto de
38.9%, superior al méximo de 20.0% que establece la Ley de Sociedades de Seguros. Este hecho
fue notificado a la Superintendencia de! Sistema Financiero, asi como el plan de accién para
solventar dicha insuficiencia.
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ASEGURADORA VIVIR, S.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Subsidiaria de Vivir Compafiia de Seguros, S.A. domiciliada en la Reptiblica de Panam4)
(San Salvador, Republica de Ei Salvador)

Notas a los Estados Financieros Intermedios
{(No auditadas)

3. Fitch Ratings asigno a la Aseguradora una clasificacién preliminar de EE (slv), siendo la fecha de
referencia de la calificacién el 31 de diciembre de 2011.

4. El 14 de diciembre de 2011 se emitié el Decreto Legisiativo N° 957 publicado en Diario Oficial
N° 235, Tomo 393 del 15 de diciembre de 2011, mediante el cual se efectiian las siguientes
reformas a la Ley del Impuesto Sobre la Renta: (i) a partir del ejercicio fiscal que inicia el 1 de
enero de 2012, se aumenta la tasa de impuesto sobre la renta de 25% a 30% para los
contribuyentes que obtengan rentas gravadas superiores a US$150.0; (ii} se establece un impuesto
sobre la renta minimo equivalente al 1% de la renta obtenida o bruta para los contribuyentes que
obtengan rentas gravadas supericres a US$150.0; y (iii) se establece una retencioén de 5% a la
distribucién de las utilidades que se obtengan a partir del ejercicio fiscal 2011, dicha retencién no
es aplicable si las utilidades que se distribuyen corresponden a aquellas obtenidas en el afio fiscal
2010 o anteriores.

5. El14 de enero de 2011 se emitid el Decreto Legislativo N® 592, publicado en el Diario Oficial N°
23 Tomo 390 del 2 de febrero de 2011, que contiene la Ley de Regulacién y Supervisién del
Sistema Financiero que entrd en vigencia a partir del 2 de agosto de 2011. Conforme a dicha ley,
se crea una nueva Superintendencia del Sistema Financiero como Unico ente supervisor que
asume las facultades de las anteriores Superintendencia del Sistema Financiero, Superintendencia
de Pensiones y Superintendencia de Valores. Las facultades para aprobar, modificar y derogar la
normativa técnica emitida por la anterior Superintendencia del Sistema Financiero fueron
transferidas al Banco Central de Reserva, manteniendo vigente la normativa contable emitida por
la anterior Superintendencia del Sistema Financiero

6. Con fecha 7 de enero de 2011 se registré contablemente disminucién de capital social por
US$737.5 para absorber pérdidas acumuladas, por lo cual el capital social qued6 reducido de
US$3,093.4 a US$2,355.9. Dicha disminucién fue autorizada por la Superintendencia del Sistema
Financiero el 27 de diciembre de 2010, determinando el nuevo capital en 23,559 acciones
comunes y nominativas de cien ddlares de fos Estados Unidos de América cada una.
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Calle Léma Linda N° 266 Teléfono: (503) 2213-8400
Colonia San Benito Fax: {503) 2245-3070
Apartado Postal 05-151 e-mail:  SV-FMkpmg@kpma.com

San Salvador, El Salvador

Informe de los Anditores Independientes

A los Accionistas de
Aseguradora Vivir, S.A., Seguros de Personas:

Introduccion

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Aseguradora Vivir, S.A., Seguros de Personas, los
cuales comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2011, y los estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros antes mencionados han sido preparados por la
Administracién con base a las Normas Contables para Seguros emitidas por la anterior Superintendencia del
Sistema Financiero de El Salvador (véase el parrafo de “Otros Asuntos” al final de este dictamen).

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y la presentacién razonable de estos estados financieros de
conformidad con las Normas Contables para Seguros emitidas por la anterior Superintendencia del Sistema
Financiero de El Salvador, y del control interno que la Administracién determind necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de errores significativos, debido ya sea a fraude o error,

Responsabilidad de los duditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas exigen que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria incluye la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido ya sea a fraude
o error. Al efectuar estas evaluaciones de riesgos, consideramos el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, a fin de diseftar procedimientos de auditoria que
sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables
utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la Administracién, asi como evaluar la
presentacién de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y adecuada para proporcionarnos la
base de nuestra opinidn de auditoria.

firmas mis indapdndientas do KPMG anlmdas a KPMG
Intemational Ceoperative ("KPA > Intamagional’), una entidad suiza.
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Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la
situacién financiera de Aseguradora Vivir, S.A., Seguros de Personas al 31 de diciembre de 2011, y los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Contables para Seguros emitidas por la anterior Superintendencia del Sistema Financicro de El

Salvador.

Base de Contabilidad

Sin calificar nuestra opinién por la siguiente circunstancia, {lamamos la atencién a la nota (2) a los estados
financieros que describe las bases de contabilizacién, Los estados financieros estin preparados de conformidad
‘con las Normas Contables para Seguros emitidas por la anterior Superintendencia del Sistema Financiero de El
Salvador, las cuales son una base de contabilidad distinta a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), y las diferencias principales entre la normativa utilizada y las NIF se presentan en las notas a
los estados financieros; en consecuencia, estos estados financieros deben ser leidos ¢ interpretados en base a Jas
politicas contables detalladas en la nota (2). La preparacion de los estados financieros y sus notas se hace de
conformidad con la NCS 015 Normas para la Elaboracién de Estados Financieros de las Sociedades de Seguros,
en base a la cual se elaboran los estados financieros ¥ sus notas; y NCS 016 Normas para la Publicacion de
Estados Financieros de las Sociedades de Seguros, la cual requiere que las notas que se publican sean un
resumen de las notas que contienen los estados financieros auditados.

Otros Asuntos

Las Normas Contables para Seguros utilizadas para la preparacién de los estados financieros adjuntos, fueron
emitidas por la anterior Superintendencia del Sistema Financiero previo a la entrada en vigencia del Decreto
Legisiativo N° 592 dei 14 de enero de 2011, publicado en el Diario Oficial N° 23 Tomo 390 del 2 de febrero de
2011 que contiene la Ley de Regulacion y Supervision del Sistema Financiero; en dicha ley, se crea una nueva
Superintendencia del Sistema Financiero como tnico ente supervisor, y las facultades para aprobar, modificar y
derogar la normativa técnica emitida por la anterior Superintendencia del Sistema Financiero fueron transferidas
al Banco Central de Reserva, manteniendo vigente la normativa contable emitida por la anterior
Superintendencia,

Los estados financieros al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2010, fueron auditados por otros
auditores quienes en su informe de fecha 2 de febrero de 201 1 expresan una opinidn sin salvedades.

KPMQG, S.A.
Registro N° 422

> (NSCRIPCION ;3

No. 422

Socio
Registro N° 2234

9 de febrero de 2012
San Salvador, El Salvador
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ASEGURADORA VIVIR, S.A., SEGUROS DE PERSONAS
{Antes ASEGURADORA MUNDIAL, §.A., SEGUROS DE PERSONAS)
(San Salvador, Republica de El Salvader) .

Balances Generales

Al 31 de diciembre 2011 y 2010

(Expresados en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)
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Activos
Activos del giro:
Caja y bancos
Inversiones financieras
Préstamos
Primas por cobrar - neto
Sociedades deudoras de seguros y fianzas

D -] N W

—
(=4

Otros activos:
Diversos - neto 12

Activo fijo:
Bienes muebles y otros - neto 12

Total de activos

Pasivos vy Patrimonio
Pasivos del giro:

Obligaciones con asegurados 14,15
Sociedades acreedoras de seguros y fianzas 18
Obligaciones con intermediarios y agentes 20

Otros pasivos:
Cuentas por pagar
Diversos

Reservas técnicas:
Reservas mateméticas 17
Reservas de riesgos en curso 17

Reservas por siniestros
Reportados

Total pasivos

Patrimonio:
Capital social pagado 36
Reservas de capital, patrimonio restringido y
resultados acumulados 24,29

Total del patrimenio
Total de pasivos y patrimonio

Véanse notas que acompafian a los estados financieros.

2011 2010
315.2 1,209.7
1,096.7 647.7
279.6 289.1
635.1 110
96.5 0.1
2,423.1 2,157.6
473.8 164.1
275.6 30.7
3,172.5 2,352.4
38.7 0.0
0.9 0.7
101.3 0.0
140.9 0.7
113.1 22.4
0.0 17.0
113.1 394
1.9 0.7
583.5 0.0
585.4 0.7
64.4 0.0
64.4 0.0
903.8 40.8
2,355.9 3,093.4
(87.2) {781.8)
2,268.7 2,311.6
3,172.5 2,352.4




ASEGURADORA VI1VIR, S.A., SEGUROS DE PERSONAS

(Antes ASEGURADORA MUNDIAL, S.A., SEGUROS DE PERSONAS)

(San Salvador, Republica de El Salvador)
Estados de Resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010

(Expresados en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Nota
Ingresos de operacién:
Primas netas de devoluciones y cancelaciones
Ingresos por decremento de reservas técnicas
Siniestros y gastos recuperados por reaseguros y reafianzamientos

Ingresos financieros y de inversion

Total ingresos de operacion

Costos de operaciones:
Siniestros
Primas cedidas por reaseguros y reafianzamientos
Gastos por incremento de reservas
Gastos de adquisicién y conservacién

Total costoes de operacién

Gastos de operacion:
Gastos financieros y de inversion
Gastos de administracion 23

Total gastos de operacion

Pérdida de operacién

Otros ingresos - netos 30

Pérdida neta

Véanse notas que acomparian a los estados financieros.

2011 2010

983.0 26.7
18.9 0.2

0.1 0.0

46.2 64.8
1,048.2 91.7
141.7 0.0
2.8 5.7
667.9 0.6
624.8 19.3
1,437.2 25.6
11.8 10.1
645.9 421.0
657.7 431.1
(1,046.7) (365.0)
959.5 8.0
(87.2) (357.0)
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ASEGURADORA VIVIR, S.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Antes ASEGURADORA MUNDIAL, S.A., SEGUROS DE PERSONAS)
{San Salvador, Repiblica de El Salvador)
Estados de Cambios en el Patrimonio
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Expresados en Miles de Délares de los Estados Unidos de América, excepto informacidn sobre acciones)
Saldo al Saldo al Saldo al

Nota 31/12/2009 Aumentos Disminuciones 31/12/2010 Aumentos  Disminuciones 31/12/20611
Patrimonio
Capital social pagado 36 3,093.4 0.0 0.0 3,093.4 0.0 (737.5) 2,355.9
Pérdidas acumuladas 29, 36 (492.7) (357.0) 67.9 (781.8) (87.2) 781.8 (37.2)

2,600.7 (357.0) 67.9 2,311.6 (87.2) 443 2,268.7

Patrimonio restringido
Utilidad no distribuible 29 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Total patrimonio 2,600.7 (357.0) 67.9 2,311.6 (87.2) 443 2,268.7
Valor contable de las acciones (valores
absolutos en délares de los Estados .
Unidos de América) 19.34 17.19 96.30

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el capital social de la Sociedad esta representado por 23,559 acciones comunes y nominativas de US$100.00 cada una y 134,494
acciones comunes y nominativas de US$23.00 cada una, respectivamente.

Vednse notas que acompafian a los estados financieros.




ASEGURADORA VIVIR, S.A., SEGUROS DE PERSONAS

(Antes ASEGURADORA MUNDIAL, S.A., SEGUROS DE PERSONAS)

(San Salvador, Republica de El Salvador)
Estados de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados ¢l 31 de diciembre de 2011 y 2010

(Expresados en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo por actividades de operacién:
Pérdida neta
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
usado en actividades de operacién:
Provisién por desvalorizacién de inversiones
Provisidn para primas por cobrar
Amortizacién de otros activos
Prevision para indemnizaciones
Ajustes netos en reservas técnicas y matematicas
Depreciacién
Retiro de activo fijo

Sub total

Cambios netos en activos y pasivos;

{Aumentos) disminuciones en activos:
Primas por cobrar
Deudores de seguros y fianzas
Otros activos

Aumentos (disminuciones) en pasivos:
Sociedades acreedoras de seguros y fianzas
Obligaciones con intermediarios y agentes
Otros pasivos

Efectivo neto usado en actividades de operacion

Flujos de efectivo por actividades de inversion:
Cartera de préstamos
Inversiones financieras - netas
Adiciones de activo fijo
Efectivo recibido en venta de activo fijo

Efectivo neto (usado en) provisto por actividades de inversién

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Aporte de accionistas para absorcion de pérdidas

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

(Disminucidn) aumento neto en ¢l efectivo
Efectivo al inicio del afto

Efectivo al final del afio

Vednse notas que acompafian a los estados financieros.

2011 2010
(87.2) (357.0)
1.4 0.0
6.0 0.1
66.8 19.5
0.0 155
649.0 0.1
34.1 1.1
10.7 0.0
680.8 (10.7)
(630.0) 11.7
(96.4) ©.1)
(376.5) 43
0.2 4.2)
101.3 (1.6)
112.4 6.2)
(208.2) (306.8)
9.5 (4.4)
(450.4) 474.7
(289.7) 0.0
0.0 10.4
(730.6) 480.7
443 0.0
443 0.0
(894.5) 173.9
1,200.7 1,035.8
3152 1,209.7
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ASEGURADORA VIVIR, S.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Antes ASEGURADORA MUNDIAL, S.A., SEGUROS DE PERSONAS)
(San Salvador, Reptblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

{Expresado en Miles de Ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota (1)

Nota (2)

Operaciones

Segiin escritura pablica de modificacion al pacto social del 12 de mayo de 2003, la Compaiifa
Mundial de Seguros, S.A., cambio su denominacion social a Seguros de Occidente, S.A., Seguros de
Personas, que fue modificada a Aseguradora Mundial, S.A., Seguros de Personas el 10 de junio de
2007 como consecuencia de la venta a Aseguradora Mundial, S.A. del domicilio de Panama en mayo

de 2007,

En septiembre de 2010, la Aseguradora fue adquirida por Vivir, Compaifiia de Seguros, S.A. del
domicilio de Panama4, y por José Carlos Zablah Larin del domicilio de El Salvador, y segiin Acta N°
23 del 22 de octubre de 2010 la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas acordd que
la nueva denominacién de la Compafiia seria “Aseguradora Vivir, S.A.” seguido de las palabras
Seguros de Personas, hecho que fue legalizado por medio de la modificacién del pacto social de la
Aseguradora e inscrita en el Registro de Comercio el 7 de enero de 2011.

La actividad de la Sociedad es la realizacién de operaciones de seguros y reaseguros en el ramo de
personas, operando en el marcado salvadorefio a nivel nacional y las cifras de los estados financieros
estdn expresadas en Miles de Ddélares de los Estados Unidos de América.

Las oficinas de la Aseguradora se encuentran ubicadas en sus nuevas y modernas instalaciones en
Paseo General Escalon y 81 Avenida Sur Nitmero 9-31, Colonia Escaldn, San Salvador.

Principales Politicas Contables

Seglin se describe en la nota (36) las normas contables utilizadas para Ia preparacion de estos estados
financieros fueron emitidas por la anterior Superintendencia del Sistema Financiero, no obstante
dicha normativa contable permanece vigente de conformidad a lo establecido en la Ley de
Regulacion y Supervisién del Sistema Financiero.

2.1 Normas técnicas y principios de contabilidad

Los estados financieros han sido preparados por la Aseguradora con base a las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC, hoy incorporadas en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF) y las Normas Contables emitidas por la anterior
Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador (Normas Contables de Seguros - NCS),
las cuales prevalecen cuando existe conflicto con las primeras; por consiguiente en la nota (33)
se describen las principales diferencias entre la normatividad utilizada y las NIIF. Asimismo, la
anterior Superintendencia del Sistema Financiero requirié que en los casos que las NIIF
presenten diferentes opciones para contabilizar una misma cuenta, se adopte la mds
conservadora.




ASEGURADORA VIVIR, S.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Antes ASEGURADORA MUNDIAL, 8.A., SEGUROS DE PERSONAS)
(San Salvador, Republica de Ei Salvador)

Notas a los Estados Financieros

2.2

23

24

2.5

Los requerimientos de presentacién de estados financieros y notas, asi como el contenido
divulgativo del mismo, estd establecido por la NCS 015 Normas para la Elaboracion de
Estados Financieros de las Sociedades de Seguros, emitida por la anterior Superintendencia del
Sistema Financiero de El Salvador. La Aseguradora publica sus estados financieros con base a
la NCS 016 Normas para la Publicacion de Estados Financieros de las Sociedades de Seguros,
emitida por la anterior Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador.

Consolidacion

Aseguradora Vivir, S.A. Seguros de Personas no presenta estados financieros consolidados
debido a que no posee filiales, y por lo tanto, no se constituye en controladora. Una
controladora consolida sus estados financieros con aquellas sociedades en las que es titular de
mas del cincuenta por ciento de las acciones comunes. Estas sociedades son a las que se refiere
el Articulo N° 10 de la Ley de Sociedades de Seguros, denominandolas filiales.

Inversiones financieras

Los instrumentos que se transan con regularidad en el mercado bursatil salvadorefio se valtan al
valor de mercado los titulos valores emitidos por entidades radicadas en el pais sin cotizacién
en el mercado bursdtil salvadorefio, con base a la categoria de riesgo asignada por una
calificadora de riesgos inscrita en la anterior Superintendencia de Valores (hoy incorporada en
la Superintendencia del Sistema Financiero); y los titulos valores sin cotizacidon en el mercado
bursatil salvadorefio y sin clasificacion de riesgo a su valor presente.

Los titulos valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Reserva de El Salvador y
por otras entidades del Estado, pagaderos con fondos del presupuesto nacional, se presentan al
valor de adquisicion.

Provision de intereses y suspension de la provision
Los intereses por cobrar se contabilizan en la ecuacidén patrimonial sobre la base de lo
devengado. La provisién de intereses sobre préstamos se suspende cuando éstos tienen mora

superior a noventa dias

Activo fijo

El mobiliario y equipo se lievan al costo. Las renovaciones y mejoras importantes se
capitalizan, mientras que los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no
mejoran ¢l activo ni alargan su vida Gtil restante se registran en los resultados a medida que se

efectiian.

La Aseguradora utiliza el método de linea recta para registrar la depreciacion de sus activos.a lo
largo de ia vida util estimada, siendo ésta igual a los plazos siguientes:

Periodo de
Descripcion depreciacién
Mobiliario y equipo 5 afios
Otro mobiiiario y equipo 5 afios

p—
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ASEGURADORA VIVIR, §.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Antes ASEGURADORA MUNDIAL, S.A., SEGUROS DE PERSONAS)
(San Salvador, Repiiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

2.6

2.7

28

Indemnizaciones y retiro voluntario

De acuerdo con la legislacion salvadorefia vigente, todo empleado despedido sin causa
Justificada debe recibir el pago de indemnizaci6n por despido un monto equivalente a un mes de
sueldo (hasta un sueldo médximo de cuatro veces el salario minimo legal vigente), por cada afio
de servicio. La Aseguradora reconoce el pasivo correspondiente cuando la obligacién es
conocida.

Reservas de provision por activos de riesgo

La constitucion de reservas de provisidén por categorias de riesgo se hace con base a normas
emitidas por la anterior Superintendencia del Sistema Financiero; dichas normas permiten
evaluar los riesgos de cada deudor con base a los criterios de: capacidad empresarial y de pago,
responsabilidad, situacion econémica y cobertura de las garantias reales.

Los incrementos de estas provisiones o reservas pueden ocurrir por aumento del riesgo de cada
uno de los deudores en particular; las disminuciones pueden ser ocasionadas por disminucioén
del riesgo o por retiros del activo de los saldos a cargo de deudores hasta por el valor
provisionado. Cuando el valor retirado del activo es superior a la provision que le corresponde,
la diferencia se aplica a gastos.

Las reservas genéricas se constituyen cuando existen deficiencias de informacién que, a juicio
de la Superintendencia del Sistema Financiero, afectan los estados financieros.

L.as reservas o provisiones por riesgo de calificacion de deudores, se constituyen cuando el
resultado de una verificacion hecha por Ja Superintendencia del Sistema Financiero, se
determina que es necesario recalificar a categorias de mayor riesgo a un namero de deudores
superior al quince por ciento de la muestra examinada.

El monto de estas reservas o provisiones se incrementa por el resultado de las evaluaciones
realizadas por la Superintendencia del Sistema Financiero, y se disminuye con autorizacién de
esa Institucién cuando a su juicio la Aseguradora haya mejorado sus procedimientos de
calificacion de deudores.

Las reservas restringidas estdn formadas por la reclasificacién de deudores por cobertura de
garantias, por las reclasificaciones de deudores en consecuencia de la entrada en vigencia de la
nueva normativa para la calificacion de deudores y por las que se constituyan para igualar el
monto de las reservas de saneamiento con la cartera registrada contablemente como vencida.

Las reservas o provisiones de saneamiento por pérdidas potenciales por incobrabilidad, se
determinan con base a datos empiricos de cada entidad y son calculadas por la Gerencia.

Préstamos vencidos

Se consideran préstamos vencidos los saldos totales de capital de aquellos préstamos que tienen
cuotas de capital o intereses con mora superior a noventa (90) dias o cuando la entidad ha
tomado la decision de cobrarlos por la via judicial, aunque no exista la morosidad antes
indicada.




ASEGURADORA VIVIR, S.A,, SEGUROS DE PERSONAS
(Antes ASEGURADORA MUNDIAL, S.A., SEGUROS DE PERSONAS)
{San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

2.9 Activos exiraordinarios
Los bienes recibidos en concepio de pago de créditos, se contabilizan al costo o al valor de
mercado, el menor de los dos. Para estos efectos, se considera como valor de mercado de
activos no monetarios, el valiio pericial de los bienes realizado por petito inscrito en la

Superintendencia del Sistema Financiero,

Por los activos que han permanecido més de dos afios y sus prorrogas, se constituye una
provision por el valor del activo registrado en la contabilidad, en cumplimiento del Articulo
N°95 de la Ley de Sociedades de Seguros.

La utilidad por venta de activos extraordinarios con financiamiento, se reconoce hasta que se ha
percibido.

2.10 Moneda extranjera
En virtud de la Ley de Integracién Monetaria vigente a partir del 1 de enero de 2001, en El

Salvador existen dos monedas de curso legal, siendo éstas: el Colén Salvadorefio (¢) y el Délar
de los Estados Unidos de América (USS$), y el tipo de cambio entre estas monedas es fijo a
razén de ¢8.75 por US$1.00. Los ajustes por fluctuaciones de tipo de cambio en transacciones
en moneda extranjera, se aplican a cuentas de gastos o ingresos segiin corresponda.

2.11 Reservas de riesgos en curso
Las reservas de riesgos en curso se calculan sobre las primas causadas, netas de devoluciones,

cancelaciones y cesiones por reaseguro o reafianzamiento, de los seguros de dafios, deuda

decreciente, accidentes personales, salud o médico hospitalario, vida de corto plazo, vida de

prima escalonada, los beneficios adicionales sobre los seguros de vida, extraprimas, la
" deduccion de mortalidad de los planes flexibles y las fianzas.

Para las p6lizas a uno o més afios se utiliza el método de los veinticuatroavos, para las de menos
de un afio el método de prorrateo de péliza por péliza, y para las de seguros de transporte
contratados con base a certificados se reserva el cincuenta por ciento de las primas vigentes a la
fecha de céleulo.

2.12 Reservas matemadticas
Las reservas mateméticas por los seguros de vida individual de largo plazo se calculan con base
a la tabla de mortalidad, el interés técnico y las formulas actuariales que contiene cada clase de
seguro. Para la determinacién de estas reservas se deducen de la reserva media las primas

diferidas.

2.13 Reservas y obligaciones por siniestros
La reserva de siniestros se registra cuando se conoce la obligacién por el monto estimado de la

pérdida, hasta el maximo del monto asegurado. Sin embargo, el pago se efectia hasta que se
han reunido las pruebas necesarias que demuestren que el asegurado tiene derecho a la

indemnizaci6n.

10

Ry

R

et

e

_—




ASEGURADORA VIVIR, S.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Antes ASEGURADORA MUNDIAL, S.A., SEGUROS DE PERSONAS)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas 2 los Estados Financieros
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Las sociedades de seguros estiman una reserva de siniestros no reportados al cierre del ejercicio
contable, tomando como base el promedio de los siniestros no reportados en los tres ejercicios
econoémicos anteriores.

2.14 Intereses por pagar

Los intereses sobre los préstamos y otras obligaciones se reconocen sobre la base de
acumulacion.

2.13 Inversiones accionarias

Las inversiones en acciones de sociedades se registran utilizando el método de participacién.

Cuando el valor de la adquisicién es mayor que el valor en libros de la entidad emisora, la
Aseguradora traslada a una cuenta de cargos diferidos el valor del exceso, el cual se amortiza
anualmente en un plazo de hasta tres afios contado a partir de la fecha de adquisicién de la
inversién.

2.16 Reconocimiento de ingresos

Se reconocen los ingresos devengados sobre la base de acumulacién. Cuando un préstamo tiene
mora superior a los noventa dias, se suspende la provision de intereses y se reconocen como
ingresos hasta que son pagados en efectivo. Los intereses no provisionados se registran en
cuentas de control.

Las comisiones sobre préstamos y operaciones contingentes con plazo mayor de ciento ochenta
dias, se registran como pasivos diferidos y se reconocen como ingresos en forma sistemética en

el transcurso del contrato,

Los intereses que pasan a formar parte del activo como consecuencia de otorgar un
refinanciamiento, se registran como pasivos diferidos y se reconocen como ingresos hasta que

se perciben.

Los ingresos por primas vendidas se reconocen en resultados al inicio de la vigencia de la péliza
correspondiente, cuando la pdliza es a un plazo de un afio o menos; para p6lizas mayores a un
afio de piazo, el ingreso correspondiente al segundo afio en adelante se registra como un pasivo

diferido.

2.17 Salvamentos y recuperaciones

Con este concepto se conocen los ingresos provenientes de rescates que se perciben de activos
siniestrados, en los que la Aseguradora ha pagado a sus clientes la indemnizacion
correspondiente,

Cuando los ingresos derivados de tales recuperaciones tienen que compartirse en coaseguro,
reaseguro o reafianzamiento, se debita la cuenta de ingresos por la parte cedida.
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ASEGURADORA VIVIR, S.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Antes ASEGURADORA MUNDIAL, S.A., SEGUROS DE PERSONAS)
(San Salvador, Reptblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

2.18 Reconocimiento de pérdidas en préstamos

Se reconoce como pérdidas en la cartera de préstamos los casos siguientes:

a)
b)

¢)
d)

e)
)

g

Los saldos con garantia real que tienen mds de veinticuatro meses sin reportar
recuperaciones de capital, siempre que no se encuentren en proceso de ejecucion judicial;

Los saldos sin garantia real que tienen més de doce meses sin reportar recuperaciones de
capital, siempre que no se encuentren en proceso de ejecucion judicial;

Los saldos sin documento ejecutivo para iniciar la recuperacién por la via judicial;

Los saldos que después de veinticuatro meses de iniciada la accidn judicial, no haya sido
posible ejecutar embargo;

Los casos en los que se haya emitido sentencia de primera instancia a favor dei deudor;
Cuando no exista evidencia de que el deudor reconocié su deuda en los dltimos cinco afios;

Y
Cuando a juicio de la Aseguradora no exista posibilidad de recuperacion.

2.19 Uso de estimaciones contables en la preparacién de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia de la Aseguradora realice
ciertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, la revelacion de
los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros asi como los ingresos y gastos por
los periodos informados. Los activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros
cuando es probable que futuros beneficios econémicos fluyan hacia o desde la entidad y que las
diferentes partidas tengan un costo. o valor que puede ser confiablemente medido. Si en el
futuro estas estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio de Ia gerencia a la fecha
de los estados financieros, se modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los
estimados y supuestos originales serian adecuadamente modificados en el afio en que se
produzcan tales cambios. ‘

Nota (3) Caja y Bancos

Al 31 de diciembre ¢l rubro disponible se integra asi:

2011 2010
Caja 0.5 0.5
Bancos 3147 1,209.2
3152 1,209.7

Los depositos en bancos no se encuentran restringidos.
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ASEGURADORA VIVIR, 8.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Antes ASEGURADORA MUNDIAL, S.A., SEGUROS DE PERSONAS)
{San Salvador, Repiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (4)

Nota (5)

Reportos y Operaciones Bursitiles

Este rubro representa los titulos valores transados en una bolsa de valores y los reportos que la
Aseguradora realiza directamente con el reportado.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Aseguradora ha transado titulos valores en la Bolsa de Valores
de El Salvador, S.A. de C.V, por un monto de US$279.4 y US$288.5, respectivamente,
correspondientes a emisiones del Banco Central de Reserva de El Salvador y del Ministerio de
Hacienda. Estas inversiones se encuentran registradas como Cartera de Préstamos conforme a las

Normas Contables para Seguros.
Diversificacién de inversiones

El patrimonio neto minimo mds las reservas téenicas constituyen la base para la inversion, la cual debe
estar respaldada por el monto de las inversiones realizadas.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Aseguradora mantiene inversiones por un monto de US$2,513.9
y US$1,100.1, respectivamente, de las cuales la inversién elegible de acuerdo al Articulo N° 34 de la
Ley de Sociedades de Seguros asciende a US$2,413.7 y US$1,066.2, respectivamente. Las inversiones
se encuentran diversificadas en los siguientes instrumentos y activos:

2011 2010
Monto Monto Monto Monto
invertido elegible invertide elegible
Titulos valores de renta fija 917.8 917.3 7032 680.2
Titulos valores de renta variable 251.7 2517 0.0 0.0
Deposito de dinero 154.3 154.3 66.7 66.7
Cartera de préstamos 2794 279.4 288.5 288.5
Primas de seguros 635.1 583.4 11.0 0.0
Mobiliario y equipo 275.6 227.1 30.7 30.7
Totales 2.513.9 24137 _1,160.1 1,066.2

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Aseguradora no presenté deficiencias de inversién.

El movimiento de las provisiones en el periodo reportado es el siguiente:

Conceptos Inversiones Primas Total
Saldo al 31 de diciembre de 2010 3.3 0.3 3.6
Mas: incrementos de provisiones 4.7 6.0 10.7
Menos: decrementos de provisiones 33 0.0 33
Saldo al 31 de diciembre de 2011 4.7 6.3 11.0
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ASEGURADORA VIVIR, S.A'., SEGUROS DE PERSONAS
(Antes ASEGURADORA MUNDIAL, S.A., SEGUROS DE PERSONAS)
(San Salvador, Repiiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (6)

2011 2010
Tasa de cobertura 0.55% 0,13%

La tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje, que resulta de dividir el monto de las
provisiones entre el monto del activo.

2011 2010
Tasa de rendimiento promedio 4.0% 5.0%

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos de la cartera de
inversiones (incluyendo intereses y comisiones), entre el saldo promedio de la cartera bruta de
inversiones del periodo reportado.

Inversiones Financieras

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 este rubro representa los titulos valores y otras inversiones en
instrumentos monetarios, los cuales se detallan a continuacién:

2011 2010
Titulos valores negociables:
Emitidos por el Estado 251.7 0.0
Obligaciones negociables emitidas
por sociedades salvadorefias 95.7 164.4
Certificados de inversion 1543 66.7
Titulos valores no negociables:
Depésitos en bancos 590.0 419.0
Intereses provisionados 9.7 0.9
Menos - Provisién constituida 4.7 (3.3)
10967 ___647.7

La tasa de rendimiento promedio de la cartera de inversiones es 5.3% (7.3% en 2010).

La tasa de rendimiento es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos de la cartera de inversiones
entre el saldo promedio de la cartera bruta de inversiones del periodo reportado.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, ila Aseguradora cuenta con provisiones por inversiones
financieras para cubrir eventuales pérdidas en la recuperacién de las mismas. Dichas provisiones
ascienden a US$4.7 y US$3.3, respectivamente, la cual ha sido calculada en base a los criterios
establecidos por la anterior Superintendencia del Sistema Financiero.
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ASEGURADORA VIVIR, S.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Antes ASEGURADORA MUNDIAL, S.A., SEGUROS DE PERSONAS)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (7)

Nota (8)

Nota (9)

El movimiento de la provision en los periodos reportados es el siguiente:

2011 2010
Saldo al principio del periodo 3.3 3.3
Mas incrementos 4.7 0.0
Menos disminuciones 3.3 0.0
Saldo al final del periodo 4.7 33

La tasa de cobertura es del 0.44% (0.51% en 2010).

I.a tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje que resuita de dividir el monto de las
provisiones entre el monto dei activo,

Cartera de Préstamos

La Aseguradora no presenta saldos de cartera de préstamos al 31 de diciembre de 2011 y 2010, por
lo que no se constituyé reserva de saneamiento para préstamos.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el saldo de cartera de préstamos incluye un monto de US$279.4
y US$288.5, respectivamente, de reportos y US$0.2 y US$0.6, respectivamente, de rendimientos de
dichos reportos (véase nota 4).

Provisiones por Préstamos

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Aseguradora no mantiene provisiones por préstamos debido a
que no posee cartera de préstamos. '

Primas por Cobrar

El saido de primas netas por cobrar registra el importe de las primas pendientes de cobro, asi:

2011 2010
Primas de seguros de vida individual 4.9 8.7
Primas de seguros de vida colectivo , 97.5 0.0
Primas de seguros de accidentes y enfermedades 414.0 0.0
Primas vencidas 125.0 2.6
Menos: Provision por primas por cobrar (6.3) (0.3)
635.1 11.0

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 la Aseguradora cuenta con provisién por primas por cobrar para
cubrir eventuales pérdidas en la recuperacion de las mismas por US$6.3 y US$0.3, respectivamente.
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ASEGURADORA VIVIR, 8.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Antes ASEGURADORA MUNDIAL, S.A., SEGUROS DE PERSONAS)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

El movimiento de la provisién durante los periodos reportados se resume a continuacién:

Saldo al 31 de diciembre de 2009 0.2
Maés: constitucién de provisiones 0.1
Menos: liberacion de provisiones 0.0
Saldo al 31 de diciembre de 2010 03
Saldo al 31 de diciembre de 2010 : 0.3
Mas: constitucion de provisiones 6.0
Menos: liberacién de provisiones 0.0
Saldo al 31 de diciembre de 2011 . 6.3

Nota (10) Scciedades Deudoras de Seguros y Fianzas

En este rubro se registran los derechos de la Aseguradora por diversas cesiones, asi:

2011 2010
Cuenta por seguros y fianzas 96.5 0.1

Nota (11) Inversiones Permanentes
Al 31 de diciembre de 2011y 2010, la Aseguradora no posee inversiones permanentes.
Nota (12) Activo Fijo (Bienes Muebles)

Al 31 de diciembre el activo fijo que muestra la Aseguradora es el siguiente:

2011 2010
Mobiliario y equipo 379.0 102.4
Depreciacién acumulada : (103.4) (71.7)
2756 30.7
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ASEGURADORA VIVIR, S.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Antes ASEGURADORA MUNDIAL, S.A., SEGUROS DE PERSONAS)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (13)

Nota (14)

El movimiento del activo fijo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010, fue ¢l
siguiente:

Saldo neto al 31 de diciembre de 2009 52.2
Mis: adquisiciones 0.0
Menos: retiros (10.4)
Menos: depreciacion (11.1)
Saldo neto al 31 de diciembre de 2010 30.7
Maés: adquisiciones 289.7
Menos: retiros (10.7)
Menos: depreciacion (34.1)
Saldo neto al 31 de diciembre de 2011 275.6

Al 31 de diciembre de 2010, se registré como gastos de organizacion e instalacién un monto de
US$11.6 correspondiente a mejoras en propiedades arrendadas del local donde estaban las oficinas
anteriormente debido a que la Aseguradora fue reubicada en otras instalaciones.

Asimismo, [a Aseguradora tiene inversiones en activos de largo plazo relacionados a instalaciones y
mejoras en propiedades arrendadas, asi como en sistemas informaticos que han sido incluidos en el
concepto de Gastos por Amortizar, todo lo cual ha sido registrado en el rubro de activos Diversos en
el balance general. En consecuencia, el rubro de activos Diversos se compone como sigue:

: 2011 2010
Instalaciones y mejoras en propiedades arrendadas 226.8 0.0
Gastos por amortizar 185.7 123.2
Otros 61.3 40.9
473.8 164.1

Bienes Recibidos en Pago

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Aseguradora no presenta saldo en concepto de activos
extraordinarios.

Obligaciones por Siniestros

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Aseguradora presenta saldos en concepto de siniestros por
pagar por US$35.8 y US$0.0, respectivamente, y su distribucion es la siguiente:

2011 2010
Vida, accidentes y enfermedad 35,8 0.0
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ASEGURADORA VIVIR, 8.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Antes ASEGURADORA MUNDIAL, S.A., SEGUROS DE PERSONAS)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (15) Depésitos por Operaciones de Seguros

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Aseguradora presenta saldos en concepto de depdsitos por
operaciones de seguros de US$2.9 y US$0.0, respectivamente, cuya distribuci6n es la siguiente:

2011 2010
Depésitos para primas de seguros 29 0.0 -

Nota (16) Otras Obligaciones con Asegurados

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Aseguradora no presenta saldo en concepto de otras
obligaciones con asegurados.

Nota (17) Reservas Técnicas

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las reservas de riesgos en curso y matematicas constituidas para
afrontar compromisos derivados de las polizas de seguros, asciende a un total US$585.4 y US$0.7,

respectivamente.

El movimiento registrado durante el periodo de las cuentas de reservas se resume a continnacién:

31 de diciembre de 2011

Reserva de
riesgos en Reservas
curso matemdticas Total
Saldos al principio del afio 0.0 0.7 0.7
Mas incrementos de reservas 602.1 1.6 603.7
Menos decrementos de reservas (18.6) (0.4) (19.0)
Saldos al final del afo 5835 — 19 _5854

31 de diciembre de 2010

Reserva de
riesgos en Reservas
CUrso matematicas Total
Saldos al principio del afio 0.0 0.3 0.3
Més incrementos de reservas 0.0 0.6 0.6
Menos decrementos de reservas 0.0 {0.2) {0.2)
Saldos al final del afio 0.0 0.7 0.7
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ASEGURADORA VIVIR, S.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Antes ASEGURADORA MUNDIAL, S.A., SEGUROS DE PERSONAS)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (18)

Nota (19)

Nota (20)

Nota (21}

Nota (22)

Sociedades Acreedoras de Seguros y Fianzas

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Aseguradora tiene registradas obligaciones que ascienden a
US$0.9 y US$0.7, respectivamente, las cuales se encuentran distribuidas de la siguiente manera:

2011 2010

Obligaciones en cuenta corriente con
sociedades de reaseguros 0.9 0.7

Obligaciones Financieras
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Aseguradora no tiene saldos de obligaciones financieras.
Obligaciones con Intermediarios y Agentes

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Aseguradora tiene obligaciones por este concepto que
ascienden a US$101.3 y USS$0.0, respectivamente, correspondiendo a saldos con agentes e
intermediarios de seguros.

Préstamos Convertibles en Acciones

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 la Aseguradora de seguros no poseia préstamos convertibles en
acciones.

Pérdida por Accién
La pérdida por accidn de los periodos reportados, es la que a continuacion se presenta;

2011 2010

Pérdida por accién (en délares de los
Estados Unidos de América) 3.70 15.15

El valor anterior ha sido calculado considerando el resultado neto mostrado en el estado de
resultados y un promedio ponderado de acciones en circulacion de 23,559 por los afios terminados el
31 de diciembre de 2011 y 2010. La pérdida por accién del afio 2010 ha sido reexpresada para
reflejar la disminucion en la cantidad de acciones en circulacién como consecuencia de la
disminucién de capital social para absorcion de pérdidas segiin se describe en la nota 36, conforme a
lo requerido por la Norma Internacional de Contabilidad No. 33 Utilidades por Accidn.
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ASEGURADORA VIVIR, 8.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Antes ASEGURADORA MUNDIAL, S.A., SEGUROS DE PERSONAS)
(San Salvador, Reptblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (23) Gastos de Administracién

Nota (24)

Nota (25)

Nota (26)

Un resumen de los gastos de administracién por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y
2010, es el siguiente:

2011 2010
Gastos de personal 151.8 104.1
Directores 9.5 84.5
Por servicios de terceros 300.6 141.9
Otros servicios de seguridad 13.9 4.6
Impuestos y contribuciones 24.6 9.6
Depreciacién 341 11.1
Amortizacién de gastos 259 18.8
Otros gastos de administracién 855 46.4

Reserva Legal

De acuerdo con los Articulos 123 y 124 del Cddigo de Comercio, las Sociedades deben constituir
una reserva legal igual al 7% de las utilidades netas, y el limite minimo legal de dicha reserva seré la
quinta parte del capital social. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Aseguradora no ha constituido
reserva legal por no haber obtenido utilidades.

Impuesto sobre la Renta

Las entidades constituidas en El Salvador pagan impuesto sobre la renta por los ingresos obtenidos
en ¢l pais, de acuerdo con la Ley de Impuesto sobre la Renta, contenida en el Decreto Legislativo
N° 134, de fecha 18 de diciembre de 1991, vigente desde ¢l 1 de enero de 1992.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Aseguradora no registré impuesto sobre la renta debido a que
no determiné renta imponible.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el pago a cuenta del impuesto sobre la renta ascendié a US$0.5
y US8$12.6, respectivamente, y se encontraba registrado en la cuenta de Otros Activos - Diversos.

Personas Relacionadas

De acuerdo con el Articulo N° 27, de la Ley de Sociedades de Seguros, son personas relacionadas:

Las personas naturales que sean titulares del tres por ciento o mas de las acciones de la Aseguradora,
incluidas las acciones del conyuge y parientes hasta el primer grado de consanguinidad.
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ASEGURADORA VIVIR, S.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Antes ASEGURADORA MUNDIAL, S.A., SEGUROS DE PERSONAS)
(San Salvador, Repiiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (27)

También son personas relacionadas aquellas sociedades cuya propiedad se encuentren en las
siguientes circunstancias:

a. En la que un accionista de la Aseguradora, su cényuge y parientes dentro del primer grado de
consanguinidad, sean titulares del tres por ciento o més de las acciones de la Aseguradora, y el
diez por ciento o mas de las acciones con derecho a voto de la Sociedad referida.

b. En las que un Director o Gerente de la Aseguradora, su cényuge y parientes dentro del primer
grado de consanguinidad sean titulares del diez por ciento 0 més de las acciones con derecho a

voto de la Sociedad referida.

c. En las que dos o mas Directores o Gerentes, sus conyuges o parientes dentro del primer grado de
consanguinidad, tengan en conjunto la titularidad del veinticinco por ciento o mas de las
acciones.

d. En que los Accionistas, Directores o Gerentes de la Aseguradora, sus cényuges o parientes
dentro del primer grado de consanguinidad, sean titulares en conjunto del diez por ciento o mis
de las acciones de la Sociedad referida.

Las personas naturales y juridicas relacionadas con la sociedad de seguros, son las siguientes

» Vivir Compaiiia de Seguros, S.A., del domicilio de Panam4, Accionista.

+ José Carlos Zablah Larin, Accionista.
Créditos Relacionados

De conformidad con el Articulo 27, de la Ley de Sociedades de Seguros, las Sociedades de Seguros,
as{ como sus filiales, no podran tener en su cartera créditos otorgados a personas naturales o
juridicas por un monto superior al 15% del capital pagado y reservas de capital de la institucion;
netos de reservas de saneamiento y depreciaciones de la Aseguradora o de sus filiales, segin el caso.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Aseguradora no posee créditos otorgados a personas
relacionadas. Durante los periodos reportados al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Aseguradora no
presento exceso de créditos a personas relacionadas, ni el monto de tales créditos superé el dos por
ciento de los activos totales netos.
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ASEGURADORA VIVIR, 8.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Antes ASEGURADORA MUNDIAL, S.A., SEGUROS DE PERSONAS)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (28)

Requerimiento del Patrimonio Neto Minimo

De conformidad con el Articulo 29, de la Ley de Sociedades de Seguros, las Sociedades de Seguros

- deben poseer un patrimonioc neto minimo, para poder cubrir obligaciones extraordinarias provocadas

Nota (29)

por desviaciones en la siniestralidad, en exceso de lo esperado estadisticamente. Esta medicion
financiera se calcula con base en las reglas establecidas en el Articulo 30 de la citada Ley.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el patrimonio neto minimo asciende a US$864.5 y US$859.1,
respectivamente. La Aseguradora cumplié con lo establecido en la Ley.

Al 31 de agosto de 2011 1a Aseguradora presentd una relacidn de resultados a patrimonio neto de
22.7%, superior al maximo de 20.0% que establece la Ley de Sociedades de Seguros. Este hecho fue
informado oportunamente al regulador por lo que con fecha 13 de septiembre de 2011 se comunicé
el plan de accidn para solventar dicha insuficiencia consistente en cobertura en efectivo del saldo de
pérdidas acumuladas del ejercicio 2010 por US$44.3, asi como aportes para cubrir gastos operativos
a septiembre de 2011 por US$605.7 reconociéndolos como otros ingresos; asi mismo se constituyd
una reserva voluntaria de US$350.0 la cual fue utilizada mensualmente para cubrir los gastos
operativos de octubre a diciembre del 2011. {(Ver nota 36, afio 2011, numeral 3).

Al 31 de diciembre y 30 de noviembre de 2010, la relacion de resultados a patrimonio neto fue de
25.27% y 23.84%, respectivamente, superior al maximo de 20% que establece la Ley de Sociedades
de Seguros por lo que la Aseguradora solicité el 29 de noviembre de 2010 autorizacién a la
Superintendencia del Sistema Financiero para disminuir el capital social con el fin de absorber
pérdidas por US$737.5 con cual se subsana la deficiencia de patrimonio neto registrada y
determinando el nuevo capital social en US$2,355.9, superior al minimo requerido por el Consejo
Directivo de la Superintendencia en sesion N° CD-51/09 del 2 de diciembre de 2009, que asciende a
US$859.1 (Ver nota 36, afio 2010, numeral 3).

Resultados Distribuibles

De conformidad con el incise primero del Articulo 18, de la Ley Sociedades de Seguros, a dichas
entidades deberd retenérseles de sus utilidades, después de deducida la reserva legal, una suma igua!
a los productos (ingresos) pendientes de cobro. Sin embargo, por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2011 y 2010, la Aseguradora obtuvo pérdida neta por lo que no se ha determinado
patrimonio restringido derivado de lo establecido en el Articulo 18 de la Ley de Sociedades de
Seguros. La composicién de las pérdidas acumuladas al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se presenta
a continuacion:

2011 2010
Pérdida neta del afio (87.2) (357.0)
Maés pérdida de ejercicios anteriores (781.8) (492.7
Absorcion de pérdida de ejercicios anteriores
por accionistas (nota 28) 781.8 67.9
—(87.2) _(781.8)
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ASEGURADORA VIVIR, S.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Antes ASEGURADORA MUNDIAL, S.A., SEGUROS DE PERSONAS)
(San Salvador, Reptblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (30) Otros Ingresos (Gastos) Netos

Nota (31)

Nota (32)

Nota (33)

Al 31 de diciembre de 2011, los otros ingresos corresponden principalmente a cobertura en efectivo
por parte de los accionistas y en proporcion al capital accionario, de gastos operativos de enero a
diciembre de 2011 por US$955.7 (ver nota 36, afio 2011, numeral 5).

Al 31 de diciembre de 2010, los otros ingresos corresponden principalmente a liquidacién de
provisién por indemnizacién al personal por US$2.2 e ingresos extraordinarios por US$4.9 en
concepto de devolucion de depésito por alquiler de Local Century Plaza y US$0.9 a otros.

Litigios Pendientes

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, no existen litigios judiciales ni administrativos pendientes que
pudieran afectar materialmente el patrimonio de la Aseguradora.

Responsabilidades

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las responsabilidades asumidas por la Aseguradora y los montos
retenidos a cargo de la misma, son los siguientes:

2011 2010
Responsabilidades por pdlizas de
seguros de vida 262,858.6 3,616.0
Responsabilidades pro reaseguro tomado 45,262.6 0.0
Responsabilidades cedidas 966.0 2,416.0
Menos: Reservas matematicas {1.9) {0.7)
_309.0853 __6.0313

Diferencias Significativas entre las Normas Contables emitidas por Ia anterior
Superintendencia del Sistema Financiero y las Normas Internacionales de Informacidn

Financiera

Las principales diferencias respecto a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
y las normas contables emitidas por la anterior Superintendencia del Sistema Financiero, se
describen a continuacion:

De conformidad al manual de contabilidad emitido por la anterior Superintendencia del Sistema
Financiero de El Salvador, los estados financieros de las compafiias de seguros deben ser
preparados con base a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC, hoy incorporadas en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF) y las Normas Contables emitidas por la
anterior Superintendencia del Sistema Financiero de Ei Salvador (Normas Contables de Seguros -
NCS), las cuales prevalecen cuando existe conflicto con las primeras.
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ASEGURADORA VIVIR, S.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Antes ASEGURADORA MUNDIAL, S.A., SEGUROS DE PERSONAS)
(San Salvador, Reptiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

La Administracién de la Aseguradora ha considerado que las diferencias mas significativas entre
las Normas Contables emitidas por la anterior Superintendencia del Sistema Financiero de Ei
Salvador (NCS} y ias Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) que son aplicables
a la Aseguradora, son las siguientes:

1) Las inversiones son registradas de acuerdo a la normativa emitida por la anterior
Superintendencia del Sisterna Financiero de El Salvador. De acuerdo a las NIIF, las inversiones
deben ser registradas y valuadas de acuerdo a su clasificacién, las cuales son las siguientes:
instrumentos financieros negociables a su valor razonable a través de pérdidas y ganancias,
préstamos y cuentas por cobrar originadas por la Aseguradora, inversiones disponibles para la
venta e inversiones mantenidas hasta el vencimiento; ademds requiere que las inversiones sean
clasificadas para determinar el método de valuacién que les corresponde.

2) No se estdn realizando todas las divulgaciones relacionadas con el uso de los instrumentos
financieros; por ejemplo: :

i.  Los objetivos y politicas concernientes a la gestién de los riesgos financieros, incluyendo
su politica respecto a la cobertura, desglosada para cada uno de los tipos principales de
transacciones previstas.

ii. La informacién sobre la naturaleza de los riesgos administrados, tales como riesgo de
crédito, riesgo de mercado, riesgo de moneda y riesgo de la tasa de interés.

iii. Con relacién al riesgo de liquidez, las NIIF requieren que se divulguen los activos y
pasivos segin agrupaciones significativas de plazos, basadas en los periodos que restan
entre la fecha del balance y la fecha contractual del vencimiento de los mismos.

iv. Las NIIF requieren que debe revelarse informacién acerca de los valores razonables de
cada clase o grupo de sus activos y pasivos de caricter financiero.

3) La vida util de los activos fijos se determina con base en los plazos fiscales para propositos de
depreciacion; las NIIF establecen que la vida util de los activos fijos debe determinarse con
base a la vida econdmica del bien.

4) No se registran impuestos diferidos; conforme a NIIF se requiere el registro de partidas bajo

este concepto, cuando la base de valuacién fiscal de los activos y pasivos difiere de lo
financiero contable.
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ASEGURADORA VIVIR, 8.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Antes ASEGURADORA MUNDIAL, S.A., SEGUROS DE PERSONAS)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

5)

6)

7)

8

9

Las provisiones para riesgo de crédito se establecen con base a normativa emitida por la
Superintendencia del Sistema Financiero; conforme a las NIIF en la preparacién de los estados
financieros debe considerarse el perfil de los riesgos de crédito de la cartera, debiendo
considerar variables como el comportamiento de la economia, tendencias histéricas de la mora,
localizacién geogréfica, actividad econdmica, etc., para establecer reservas adecuadas a los
riesgos de recuperacién de estos préstamos. Las NIIF sugieren que el andlisis para el
establecimiento de reservas se realice en base a los flujos de efectivo futuros aplicando tasas
histéricas de pérdidas, incluyendo el valor presente por la realizacion de la garantia.

Las NIF requieren que se registren estimaciones para el deterioro de los activos, en funcién de
los flujos de efectivo futuros, relacionados con el activo, descontados a una tasa de interés
apropiada. Este proceso debe ser efectuado cuando se cumplen los indicadores de deterioro
previamente establecidos,

Las NIIF requieren que el estado dé cambios en el patrimonio neto muestre, entre otras cosas,
el resultado del gjercicio.

Las Normas Contables de Seguros requieren la creacién de un pasivo que corresponde a
reservas por siniestros no reportados y a reservas de previsién; sin embargo, las NIIF
establecen que no reconocerd como pasivos las provisiones por siniestros ocurridos pero no
declarados si dichos siniestros se derivan de contratos de seguro que no existen en la fecha de
los estados financieros.

Las Normas Contables de Seguros requieren la creacion de un pasivo que corresponde a las
reservas de riesgo en curso; conforme a NIIF no debe constituirse dicha reserva, debido a que
las primas cuando se causan ya estdn devengadas.

10) Las NIIF requieren revelaciones adicionales sobre ciertos rubros de los estados financieros.

El efecto de las diferencias antes indicadas, no ha sido cuantificado por la Administracion.

Nota (34) Informacién por Segmentos

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Aseguradora Unicamente se dedica al ramo de seguros de
personas en el territorio de El Salvador.,

Nota (35) Reaseguros

Al 31 de diciembre de 2011 el reasegurador que respalda los negocios de seguros de 1a Aseguradora
es Hannover con el 100% de porcentaje de participacion, efectivo a partir del 15 de septiembre de

2011.
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ASEGURADORA VIVIR, S.A., SEGUROS DE PERSONAS
(Antes ASEGURADORA MUNDIAL, §.A., SEGUROS DE PERSONAS)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2010, los reaseguradores que respaldaron los negocios de seguros de la

Aseguradora, se detallan a continuacion:

Porcentaje de
Reasegurador Clase de contrato participacién
Accidente personales
Compafiia Suiza de Reaseguros Vida individual excedente 40%
Gen Re. Accidente personales 10%
Vida individual excedente
Hannover Life Re. Accidente personales ' 30%
Vida individual excedente
Mapfre Re. Accidente personales 10%
Vida individual excedente
Paris Re. Accidente personales 10%

Vida individual excedente

Nota (36) Hechos Relevantes y Subsecuentes

Afio 2011

1.

Con fecha 7 de enero de 2011 se registr6 contablemente la disminucién de capital social por
US$$737.5 para absorber las pérdidas acumuladas, el cual quedd reducido de US$3,093.4 a
US$2,355.9. Dicha disminucién fue autorizada por la Superintendencia del Sistema Financiero el
27 de diciembre de 2010, determinando el nuevo capital en 23,559 acciones comunes y
nominativas de cien délares de los Estados Unidos de América cada una (véase antecedentes en
numeral 3 de hechos relevantes de 2010). '

Fitch Ratings asigné a la Aseguradora una clasificacién preliminar de EE (stv).

Al 31 de agosto de 2011, la relacién de resultados a patrimonio neto fue de 22.74% superior al
méximo de 20% que establece la Ley de Sociedades de Seguros, hecho que fue informado
oportunamente a la Superintendencia del Sistema Financiero y con fecha 20 de septiembre de
2011 se comunicé el plan de accién para solventar dicha insuficiencia, consistente en cobertura
en efectivo del saldo de pérdidas acumuladas del ejercicio 2010 por US$44.3, asi como aportes
para cubrir gastos operativos a septiembre de 2011 por US$605.7 reconociéndolos como otros
ingresos; asi mismo se constituyé una reserva voluntaria de US$350.0 la cual fue utilizada
mensualmente para cubrir los gastos operativos de octubre a diciembre del 2011.
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ASEGURADORA VIVIR, S.A., SEGUROS DX PERSONAS
(Antes ASEGURADORA MUNDIAL, S.A,, SEGUROS DE PERSONAS)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

4. A partir de del 15 de septiembre de 2011 se contrataron los servicios de Hannover con el cien por

ciento de participacién en los contratos: Vida Colectivo, Vida Individual y Seguro de Deuda.

Segiin Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas nimero 26 del dia 20 de agosto de
2011, los accionistas acuerdan cubrir con aportes en efectivo y en proporcion a los porcentajes
accionarios un monto de US$1,000.0, distribuidos asi: para cubrir y liquidar saldo de pérdidas
acumuladas correspondientes al afio 2010 por un monto de US$44.3, asi como aportes para cubrir
gastos operativos a septiembre de 2011, por un monto de US$605.7 reconociéndolo como otros
ingresos; asimismo, constituir una reserva voluntaria por US$350.0, la cual debe ser aplicada
mensualmente a resultados futuros, dicha reserva fue aplicada contra resultados de octubre,
noviembre y diciembre de 2011.

El 14 de enero de 2011 se emiti6 el Decreto Legislativo N° 592, publicado en el Diario Oficial
N° 23 Tomo 390 del 2 de febrero de 2011, que contiene la Ley de Regulacién y Supervision del
Sistema Financiero que entrd en vigencia a partir det 2 de agosto de 2011. Conforme a dicha ley,
se crea una nueva Superintendencia del Sistema Financiero como Uinico ente supervisor que
asume las facultades de las anteriores Superintendencia del Sistema Financiero, Superintendencia
de Pensiones y Superintendencia de Valores. Las facultades para aprobar, modificar y derogar la
normativa técnica emitida por la anterior Superintendencia del Sistema Financiero fueron
transferidas al Banco Central de Reserva, manteniendo vigente la normativa contable emitida por
la anterior Superintendencia del Sistema Financiero.

El 14 de diciembre de 2011 se emiti6 el Decreto Legislativo N® 957 publicado en Diario Oficial
N° 235, Tomo 393 del 15 de diciembre de 2011, mediante el cual se efectian las siguientes
reformas a la Ley del Impuesto Sobre la Renta: (i) a partir del gjercicio fiscal que inicia el 1 de
enero de 2012, se aumenta la tasa de impuestos de 25% a 30% para los contribuyentes que
obtengan rentas gravadas superiores a US$150.0; (ii) se establece un impuesto sobre la renta
minimo equivalente al 1% de la renta obtenida o bruta para los contribuyentes gue obtengan
rentas gravadas superiores a US$150.0; y (iii) se establece una retencion de 5% a la distribucién
de las utilidades que se obtengan a partir del ejercicio fiscal 2011, dicha retencién no es aplicable
si las utilidades que se distribuyen corresponden a aquellas obtenidas en el afio fiscal 2010 o

anteriores.

Afio 2010

1.

En Acta N° 22 de Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 19 de abril de 2010, se decide
realizar las gestiones y negociaciones con personas y grupos interesados en adquirir la Licencia
de Seguros y las acciones de Aseguradora Mundial, S.A., Seguros de Personas y suspender
temporalmente la colocacion de nuevas operaciones de seguros. El 20 de septiembre 2010, se
efectud el endoso de los certificados de acciones por parte de Grupo Mapfre, Grupo Mundial y
Jaime Jean Francois a Vivir Compaiifa de Seguros, S.A. Sociedad Panamefia y a José Carlos
Zablah Larin. La modificacién del pacto social se realizé el 4 de enero de 2011, cambiando la
denominacién a Aseguradora Vivir, S.A., Seguros de Personas, y nombrando nueva Junta
Directiva.
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Pasivos

Reservas:
Técnica scbre primas
Para desviaciones estadisticas y para
riesgos catastroficos
Total de reservas

Otras cuentas por pagar:
. Honorarios
Impuestos sobre primas
Gastos acumulados por pagar
Total de otras cuentas por pagar
Total de pasivos

Patrimonio:

Acciones comunes, autorizadas 6,000,000 de acciones
(2010: 3,000,000} con valor nominal de B/.1 cada una;
suscritas y pagadas 5,000,000 de acciones

{2010: 3,000,000 de acciones)
Capital adicional pagado

Utilidades no distribuidas (déficit acumulado)

Destinadas a fondos de reserva legal
Disponibles (en déficit)

Total de utilidades no distribuidas {déficit acumulado)

Total del patrimonio
Total de pasivos y patrimonio

=
=2
a5

2011 2010
4,670 0
934 0
5,604 0
20,570 0
573 0
0 6,000
21,143 6,000
26,747 6,000
5,000,000 3,000,000
80,000 600,000
5,978 5,978
(32,359) 23,910
(26,381) 20,868
5,053,619 3,620,868
~ 5,080,366 3,635,808




VIVIR COMPANIA DE SEGUROS, S. A.
(Panamad, Repiblica de Panama)

Estado de pérdida
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011

{Cifras en balboas)

ingresos netos por primas:
Primas emitidas, netas de cancelaciones
Primas netas retenidas

Menos aumento en la reserva técnica sobre primas
Primas devengadas

Gastos incurridos en la suscripcién de primas:
Honorarios y comisiones incurridos
Aumento en las reservas para desviaciones estadisticas
Yy para riesgos catastiroficos
Otros gastos directos
Gastos generales y administrativos
Total de gastos incurridos en la suscripcién de primas
Pérdida en operaciones de seguros

Ofros ingresos financieros:

intereses ganados sobre cuentas de ahorros
Intereses ganados sobre depdsitos a plazo
Total de otros ingresos financieros
Utilidad (pérdida) neta

Las notas de la pagina 8 a la 11 son parte integral de estos estados financieros.

2011 2010
46,701 0
46,701 0
(4,670) 0
42,031 0
(13,570) 0

(934) 0
(29) 0

(147,894) (6,000)

(162,427) (6,000)

(120,396) (6,000)

2,335 0

61,792 35,888
64,127 35,888

(56,269) 29,888




VIVIR COMPANIA DE SEGUROS, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Estado de cambios en el patrimonio
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011

(Cifras en balboas)

Acciones comunes:

Al inicio del afio

Emision de nuevas acciones
Al finat del afio

Capital adicional pagado

Al inicio del afio

Transferencia a acciones comunes
Aportaciones a capital

Al final del afio

Utilidades no distribuidas (déficit acumulado):
Destinadas al fondo de reserva legal:

Al inicio del afio

Transferencia de las utilidades no distribuidas disponibles

Al final del afio

Disponibles (déficit):

Utilidades no distribuidas al inicio del afio

Utilidad {pérdida) del afio

Transferencia al fondo de reserva legal

Al final del afio
Total utilidades no distribuidas (déficit acumulado)
Total del patrimonio

Nota 011 2061
3,000,000 3,000,000
- 2,000,000 0
5,000,000 3,000,000
600,000 600,000
(600,000) 0
80,000 0
80,000 600,000
5,078 4]
0 5,978
5,978 5,978
23,910 0
(56,269) 29,888 @
6 0 (5,978) .
(32,359) 23,910 '
(26,381) 29,888
3,629,888

5,053,819

Las notas de la pégina 8 a la 11 son parte infegral de estos estados financieros.




VIVIR COMPARNIA DE SEGUROS, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Estado de flujos de efectivo
Por &l afio terminado el 31 de diciembre de 2011

(Cifras en balboas)

2011 2010
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad (pérdida) neta (56,269) 29,888
Ajustes por:
Aumento en la reserva técnica sobre primas 4,670 0
Aumento en reservas para desviaciones estadisticas y
riesgos catastréficos 934 0
(50,665) 29,888
Cambios en:
Primas por cobrar (45,232) 0
Otras cuentas por cobrar 7,154 (7,203)
Otros aclivos (15)  (1,584,000)
Cuentas por pagar de seguros y ofras cuentas por pagar 15,143 6,000
Efectivo neto usado en las actividades de operacién (73,615) (1,555,315)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Aumento en depositos a plazo fijo para inversién (140,000}  (2,000,000)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (140,000)  (2,000,000)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Producto de la emisién de acciones 1,400,000 3,000,000
Producto de capital adicional pagado 80,000 600,000
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 1,480,000 3,600,000
Aumento neto en el efectivo 1,266,385 44,685
Efectivo al inicio del afio 44,685 Q
Efectivo al final del afio : 1,311,070 44,685

Las notas de la pagina 8 a la 11 son parte integral de estos estados financieros.




VIVIR COMPANIA DE SEGUROS, S. A.
(Panama, Republica de Panama}

Notas a los estados financieros

(3} Primas por cobrar, netas

Pélizas directas 45,232

Al 31 de diciembre 2011, la Compadiia no mantenia primas por cobrar con una antigliedad
mayor a 90 dias desde las fechas acordadas con los asegurados.

(4) Partes relacionadas
Los saldos y transacciones con partes relacionadas se detalian asi:

2011 2010
Inversién al costo en compaiiia relacionada

Aseguradora Vivir, S. A. (El Salvador) 1684000 1,584,000

(5) Reservas de seguros
Reservas para desviaciones estadisticas y para riesgos catastréficos ylo de

contingencia

De acuerdo con el articulo 27 de la Ley de Seguros No.59 de 29 de julio de 1996, la Compama
ha establecido en su pasivo, reservas para desviaciones estadisticas y para riesgos
catastréficos de 1% para todos los ramos, calculadas con base en las primas netas retenidas.
El saldo al 31 de diciembre de 2011: B/.934 (2010: B/.0).

El uso de estas reservas esta supeditado a la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de la
Reptiblica de Panama.

Fondo de reserva legal

De acuerdo con el articulo 28 de la Ley de Seguros No.59 de 29 de julio de 1996, la Compafiia
destina 20% de sus utilidades netas anuales antes del impuesto sobre la renta a la
acumulacion de un fondo de reserva legal para las operaciones de seguros en Panama. Al 31
de diciembre de 2011, la cantidad destinada para este proposito ascendfa a B/.5,978 (2010:

iguat).

(6) Capital en acciones
A partir de 1996, de acuerdo con la ley de seguros de Panama, se requiere que las compaiiias
aseguradoras constituyan un capital minimo pagado en efectivo de B/.2,000,000, sin embargo
fa Compafiia ha constituido su capital autorizado en B/.6,000,000 de los cuales B/.5,000,000 se
encuentra suscrito y pagado. El capital minimo pagado de B/.2,000,000 debera mantenerse en
todo momento libre de gravdmenes a fin de garantizar el debido cumplimiento de las

obligaciones.

(7} Impuesto sobre la renta
L.as declaraciones de impuesto sobre Ia renta de las compafiias constituidas en la Republica de

Panamé estan sujetas a revision por las autoridades fiscales por los tres ultimos afios, segtin
regulaciones fiscales vigentes, incluyendo el afio terminado el 31 de diciembre de 2011.
Ademss, los registros de la Compafiia estan sujetos a revisién por las autoridades fiscales en
cuanto al cumplimiento de los impuestos de timbres, de primas emitidas y primas brutas

pagadas.
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VIVIR COMPARNIA DE SEGUROS, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros

Mediante la Gaceta Oficial No. 26489-A, se publicé ia Ley No. 8 de 15 de marzo de 2010 en la
cual se modifica la tarifa general del Impuesto sobre la Renta (ISR). Para las entidades
financieras, la tarifa actual de 30% se mantiene en los afios 2010 y 2011 y, posteriormente, se
reduce a 27.5% desde el 1 de enero de 2012, y a 25% desde el 1 de enero de 2014,

Otra modificacion introducida por la Ley No. 8 de 15 de marzo de 2010, es la sustitucién del
sistema del pago adelantado del Impuesto sobre 12 Renta sobre la base de tres (3) partidas
estimadas pagaderas ¢l 30 de junio, 30 de septiembre y 31 de diciembre, por un nuevo sistema
denominado adelanto mensual al impuesto sobre la Renta (ISR), equivalente al uno por ciento
{1%) de! total de los ingresos gravables de cada mes. Se establecen reglas especiales para el
computo de este adelanto para el sector de las importadoras, distribuidoras y despachadoras
de combustible; las personas juridicas dedicadas a las actividades de seguros y reaseguros;
las empresas dedicadas a la importacion y fabricacion de productos alimenticios o
farmacéuticos y medicinales de consumo humano; y las personas dedicadas al sector
agropecuario o agroindustrial. Este adelanto se pagara por medio de declaracion jurada dentro
de los primeros quince (15) dias calendarios siguientes al mes anterior. Los adelantos
mensuzales al impuesto sobre la Renta empezaran a regir a partir del 1 de enero de 2011, La
Ley empezd a regir a partir del 1 de julio de 2010 excepto fo-referente a las tarifas de impuesto
sobre la renta de las personas juridicas antes mencionadas, las cuales entraron a regir el 1 de

enero de 2010,

La mencionada Ley No. 8 de 15 de marzo de 2010, modifica la base de aplicacién sobre los
contribuyentes a los cuales se les aplique el Calculo Alterno del impuesto sobre la Renta
(CAIR) y lo sustituye con otra modalidad de tributaciéon presunta del impuesto sobre la Renta,
obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en exceso a un millén quinientos mil
balboas (B/.1,500,000) a determinar como base imponible de dicho impuesto, la suma gue
resulte mayor entre: (a} ia renta neta gravable calculada por sl método ordinario establecido en
el Cédigo Fiscal y la renta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables, el
cuatro punto sesenta y siete por ciento (4.67%).

Las personas juridicas que incurran en pérdidas por razon del impuesto calculado bajo el
método presunto o que por razén de la aplicacién de dicho método presunto, su tasa efectiva
exceda las tarifas del impuesto aplicables para el perfodo fiscal de que se trate, podra solicitar
a la Direccion General de ingresos que se le autorice el calculo del impuesto bajo el método

tradicional de calculo.
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VIVIR COMPARNIAS DE SEGUROS, S. A.
{Panam4, Republica de Panama)

Estado de pérdidas por riesgo
Por ¢l aito terminado el 31 de diciembre de 2011

(Cifras en balboas)

Anexo 1

Colectivo
de
Vida y Acce. Salud JTotal 2010

Ingresos netos por primas;
Primas emitidas, netas de cancelaciones 45,232 1,469 46,701 Q
Primas netas refenidas 45,232 1,469 486,701 0
Menos aumento en la reserva téenica sobre primas {4,523) (147) {4,670)
Primas devengadas 40,709 1,322 42,031 0
Gastos incurridos en la suscripcion de primas:
Honorarios y comisiones incurridas (13,163) {407) (13,570} 0
Aumento en las reservas para desviaciones estadisticas

y parg riesgos catastréficos ' {805) (29) (934) ¢
Otros gastos de suscripcion (28) (1) (29} 0
Gastos generales y administrativos (1) (143,457) (4,437} {147,894) {(6,000)
Total de gastos incurridos en la suscripcion de primas (157,553} (4.874) {162,427) (6,000)
Pérdida en operaciones de seguros (116,844) (3,552) (120,396) (6,000)
Otros ingrasos financieros:
‘Intereses ganados sobre cuentas corrientes y ahorros 2,335 0
Intereses ganados sobre depésitos a plazo 61,792 36,888
Total de otros ingresos financieros, netos 64,127 35,888
Utilidad {pérdida) neta (66,269) 29.888

(1) Los gastos generales y administrativos fueron distribuidos con base en el monte
de las primas netas retenidas.

Véase el informe de los auditores independientes que se acomparnia.
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VIVIR COMPANIA DE SEGUROS, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Gastos generales y administrativos
Para el afic terminado el 31 de diciembre de 2011

(Cifras en balboas)

Anexo 2

Impuestos

Salarios y otros gastos de personal
Honorarios profesionales

Gastos miscelaneos

Papeleria y Utiles de oficina
Seguros

Gastos bancarios

Véase el informe de los auditores independientes que se acomparia.

2011 2010

60,000 0
41,811 0
30,681 6,000
10,643 0
2,675 0
1,542 0
542 0

147,094 6,000




VIVIR COMPARIA DE SEGUROS, S. A.
{Panams, Republica de Panama)

Detalle de las Reservas e Inversiones que tratan los

Articulos 27, 28, 29 y 31 de Ja Ley No.59 del 29 de julio de 1896 y los
Articulos 27, 28y 29 de la Ley No.63 del 19 de septiembre de 1996
Al31 de diclembre de 2011

(Cifras en balboas)

Anexo 3

Reservas

Ley No.52 del 28 de julio de 1996:
Articulo 27:
Diez porciento (10%) de las primas netas retenida en los 12 meses
anteriores a fa fecha de valuacién.

Reserva de prevision para desviaciones estadisticas y para
riesgos catastréficos

Articulos 28:
Fondo de reserva legal de seguros

Capital pagado
Capital minimo
Exceso

Utilidades no distribuidas disponibles {50%)

Véase el informe de los auditores independientes que se acompana.

4,670

934

5,978

5,000,000
2,000,000
3,000,000

50% ~ 1,500,000

50% 1]

Artlculo 29:

Depdsitos a plazo en bancos locales y cuentas de ahorros, no pignorados

Inversiones -

Valor de inversiones en exceso del monto requerido

3,232,592
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ASEGURADORA VIVIR, S.A. SEGUROS DE PERSONAS

Informe de Clasificacion

Clasificaciones Factores relevantes de la clasificacion

ﬁom“é Cirdi”a"o de C'Tiﬁcafié”: i8/03/2°12 Historial de operacién: La clasificacién asignada a la compafiia corresponde a aquellas que
acional ctua nterior . . . . . . . -,

Emisor EE(sh)  EE(sW) no poseen informacion suficiente o ésta no es representativa, lo que no permite emitir una

opinién sobre su riesgo. Fitch podra emitir una opinién sobre la fortaleza financiera de la

. e compaifiia sélo en la medida que acumule mas informacion cualitativa y cuantitativa bajo su
(slv): Corresponde a las clasificaciones de

riesgo nacional otorgadas en El Salvador. nuevo modelo de negocios, hasta un minimo que permita realizar una completa evaluacién de

. los riesgos a los que se expone su operacion.
Perspectiva 9 q P P

Riesgos inherentes como compaiia nueva: La compafiia enfrenta el reto de alcanzar un
posicionamiento de marca bajo un modelo de negocios enfocado en ramos de salud en un
mercado bastante competitivo y bajo un entorno econdémico ralentizado. En este sentido, la
capacidad de la compafia para generar una masa critica de negocios, seran determinantes
Resumen Financiero para que pueda diluir los costos de operacion iniciales asi como los subsecuentes costos
operativos y siniestros que enfrente.

Estable

31/12/11 31/12/10

Activos (USD$ m) 3172 235, Importante mercado potencial: Fitch es de la opinion que la compafia cuenta con un

Patrimonio Total importante mercado potencial y oportunidades para desarrollar el negocio de salud, dada su

(USD$ m) 2.181 2.311 ientacion haci to d d ha sido atendid la fech t

Resultado Neto orientacion hacia un segmento de mercado que no ha sido atendido a la fecha por otros

(USD$ m) (87.2) (357,0) competidores en el sector, como son micro y pequefios empresarios y el sector informal. La

Primas Emitidas Netas Aia b d d freciend I d lud dif iad

(USD$ m) 083.0 267 compafiia busca atender su mercado meta ofreciendo planes de salud diferenciados con

Costos de Op/Prima tarifas econédmicas accesibles y atractivos beneficios.

emitida (%) 129 -

ﬁ?{:ﬁ;g‘g"gf) 21 Expertise del accionista relacionado: La compafia planea aprovechar al maximo la
° ’ - . . “ 3 ~ . e

Combined Ratio (%) 373 B experiencia o “know how” de ARS Humano, compaiiia lider en la operacién de seguros de

Activos Liquidos/ salud en Republica Dominicana, con la que comparte accionistas su propietario mayoritario y

(Reservas + Oblig con L L. - L.

Aseg) (%) 22x } que ha tomado una iniciativa de expansion en Centroamérica. La facturacion anual de ARS

ROAE (%) (3,9) - Humano supera los US$290 millones (dic-11), cuenta con una cartera de mas de un millén de

asegurados y una sélida posicion competitiva en el mercado dominicano.

. Soporte de los accionistas: Los accionistas de la compafiia han manifestado un soporte a
Informes Relacionados . - . L
Desemperio Seguros Centroamérica: Sélido través de apoyo logistico para estructurar el nuevo modelo de negocios y el disefio de
mas los retos persisten. Diciembre, 2011. productos, asi como mediante un aporte de capital fresco efectuado recientemente, destinado
a cubrir pérdidas operacionales generadas bajo la anterior operacion, y pérdidas iniciales que
pudieran generarse en el comienzo de la nueva operacion. La continuidad de este soporte
sera determinante para garantizar la sostenibilidad de la compafiia en el tiempo.

Analistas

Jazmin Roque

(503) 251 66600 Factores que podrian derivar en un cambio de clasificacion
Jazmin.roque@fitchratings.com L L . . Lo L )
La emisidon de una opinion de riesgo para la compaiiia estara limitada en opinion de Fitch por

Eduardo Recinos la acumulacion de suficiente informacién cuantitativa y cualitativa en el tiempo. EIl soporte

(503) 251 66600 recibido de los accionistas sera también un factor determinante en la clasificacién de la

Eduardo.recinos@fitchratings.com o . . . L. o
compafiia, y adicionalmente Fitch espera que en la medida que la operacién de la compafia
crezca sustentada en criterios técnicos y en controlados niveles de retencién por riesgo, le
permita limitar los niveles de siniestralidad enfrentados y por ende la generacién de pérdidas.

www.fitchratings.com Mar 28, 2012
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Posicion Competitiva y Tamaino de Mercado
Primas x Ramos Total Industria (Dic-2011)

F' - wgw 4 - - -
Autos 3o vida Capacidad competitiva aun por definir en presencia de algunos retos y
13% 20% fortalezas
Accy
Enferm L . L
14% e Enfoque en salud y gastos médicos, ramo con un buen potencial de crecimiento (14% de
Inc:;_\dLO y la industria)
1a
19% e Ramo con un alto grado de concentracion con el 75% de las primas en 5 compaiiias
,;);:.fs Conocimiento y experiencia del negocio por parte ARS Humano le aportan una fortaleza
15% Prevision .
16% importante
Fuente: Superintendencia / Calculos: Fitch Ratings | e Enfoque de negocio especializado. Doble caracter para su capacidad competitiva

e  Grupo empresarial Zablah le genera un mercado natural importante

Aseguradora Vivir, S.A., Seguros de Personas (antes Aseguradora Mundial, S.A. Seguros de
Personas), ha sido autorizada por el regulador para operar en seguros de personas,
particularmente en los ramos de vida, salud y accidentes personales, en los cuales tiene
varios productos ya aprobados. Inicialmente, cuenta con un enfoque de negocio especializado
y se orienta a posicionar su cobertura de gastos medicos a traves de productos segmentados,
diferenciados y con alto valor agregado para cada cliente. A largo plazo, uno de los principales
retos sera tener una produccion mas diversificada que le ayude a conservar una buena
posicion competitiva.

Si bien son una compafia reciente en el mercado, la Aseguradora Vivir (Vivir) se ha
beneficiado del expertise y apoyo técnico en la administracion de seguros de salud recibido de
su subsidiaria, ARS Humano. Con cerca de USD$290 millones facturados a Dic-11, ésta es la
compafiia lider en el seguro de salud obligatorio y pionera de las coberturas de gastos
médicos y seguros complementarios en Republica Dominicana, en donde cuenta con una
probada experiencia y una solida posicion competitiva. Para Vivir esto configura una
oportunidad competitiva importante ya que los productos que seran colocados en el mercado
salvadorefio tienen un alto grado de madurez y se conocen las variables claves de
suscripcion, asi como la estructura operativa necesarias que podrian acortar el tiempo que
Vivir necesita para posicionar su marca y ser rentable técnicamente.

Vivir es una compafia en fase de operacion inicial, cuya produccion a cierre de 2011 fue
realizada mayormente en el ultimo trimestre con unas primas mensuales calculadas en USD$
327 mil, las cuales de mantener el ritmo de crecimiento alcanzarian los USD$ 4 millones y una
participacion cercana al 8% de las primas del ramo de accidentes y enfermedades. El vinculo
accionario con el grupo Zablah les genera un mercado natural potencial cercano a 3.500
asegurados en donde esperan una penetracion cercana al 50%. No obstante, la aseguradora
planea trabajar con los canales de corredores, agentes independientes y otros canales
alternos, en los cuales se implementan estrategias diferenciadas para cada segmento.

Metodologias relacionadas
“Metodologia de Calificaciéon de
Compaiiias de Seguros”

ASEGURADORA VIVIR, S.A. SEGUROS DE PERSONAS 2
Mar 28, 2012



FitchRatin

03
o

Gobierno Corporativo y
Administracién de la
Aseguradora

El gobiemo corporativo, es un factor neutral
para la clasificacion. La Junta Directiva se
encarga de la direccion de la compafiia,
estableciendo lineamientos y las acciones
estratégicas a realizar. Vivir cuenta con varios
comités (ejecutivo, auditoria, control, inversiones
y riesgos) los cuales reportan directamente a la
Junta Directiva.

Estrategia orientada a liderar el mercado de coberturas en salud

En materia comercial, su enfoque estratégico consiste en ofrecer planes de salud
diferenciados de los productos que tradicionalmente han existido en el mercado, con tarifas
economicas y accesibles, y con particular orientacién hacia micro y pequefios empresarios asi
como al sector informal del comercio; se espera que un 30% de los afiliados de la compafiia
provengan de dicho sector.

En una etapa inicial el mercado natural serian las empresas del grupo a nivel local, y
posteriormente se planea establecer alianzas con otros canales para poder comercializar los
planes de seguros. La compaiiia considera como mercado potencial a un total de 2 millones
de clientes, teniendo como meta afiliar a 24 mil personas por afio.

No obstante su enfoque primordial en salud, la compafia planea comercializar también
seguros de Vida, Accidentes Personales y Banca Seguros, contando ya con productos
aprobados para los ramos de vida, salud y accidentes personales. La compafiia ha recibido
ademas la aprobacion del regulador para comercializar tres nuevas modalidades o planes de
seguro.

En materia operativa, se han enfocado a la disposicién de una amplia red médica que cuenta
con mas de 600 médicos localizados a lo largo del pais, lo que les permite tener una buena
base de negociacién, mayor control de sus costos médicos y posicionarse como una de las
mejores coberturas del ramo.

Presentacion de Cuentas

El presente analisis se basa en los Estados Financieros auditados de la compafiia al cierre de
2010 y 2011, asi como en informacioén adicional que fue obtenida directamente del emisor. Los
estados financieros del emisor para el periodo 2010-2011 fueron auditados por la firma KPMG
S.A., quienes no presentaron salvedad alguna para el periodo de analisis.

Estructura Accionaria

El capital accionario de la compaiiia esta distribuido asi: 40% el Grupo Zablah, representado
por José Carlos Zablah Larin quien funge como Presidente de la Junta Directiva de la
compainiia en El Salvador desde octubre de 2010; el restante 60% pertenece a Vivir Compaiiia
de Seguros, S.A. de Panama. Esta ultima comparte accionistas con la aseguradora lider en el
ramo de salud de la Republica Dominicana, ARS Humano, quienes han tomado una iniciativa
de expansion en Centroamérica.

Por su parte, Grupo Zablah de El Salvador tiene una trayectoria de mas de 30 afios operando
el sector financiero, y desde 1917 opera en los sectores comercio e industria de nuestro pais.

Entorno Operativo y Perfil de la Industria

Segun detalla Fitch en su reporte especial, “Desempefio Seguros Centroamérica: Sélido mas
los retos persisten”. Diciembre, 2011 el sector asegurador salvadorefio se caracteriza por:

Uno de los menores crecimientos en la regiéon. En linea con el escaso crecimiento
economico del pais, la produccion de primas del sector ha venido experimentando un reducido
crecimiento, siendo que al cierre de sep. 11, éste fue el segundo mas bajo de los paises de la
region (+4.8%), Tomando en cuenta las proyecciones de crecimiento econdmico (2% segun
Fitch en 2011), el sector asegurador salvadorefio alcanzara un 2% de penetracion en el PIB,
similar a Honduras y Costa Rica.

ASEGURADORA VIVIR, S.A. SEGUROS DE PERSONAS 3
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Estables y bajos niveles de apalancamiento. Al cierre de sep.11, el sector seguro
salvadorefio refleja estables niveles de apalancamiento, favorecido por un importante nivel de
capitalizacion en las compafias. Adicionalmente, la estabilidad observada en los niveles de
apalancamiento responde en parte, a conservadoras politicas de actuaciéon en la mayoria de
compafiias del sector, que se ha traducido en una adecuada capacidad para generar capital
interno, aunque también es de mencionar la influencia de un bajo crecimiento.

Holgada posiciéon de liquidez. Los niveles de cobertura de activos liquidos sobre reservas
(1.7x) y sobre el total de pasivos (1.2x) reflejados por el sector al cierre de sep.11, son los mas
holgados de la regidon. Lo anterior, es reflejo conjunto de una estricta regulaciéon local y
politicas de inversion relativamente conservadoras en la mayoria de participantes, aunado a
una baja participacion de activos con menor grado de realizacion, dentro de los activos totales.

Adecuado desempefio operativo. El desempefio operativo del sector asegurador
salvadorefio se mantiene superior al de la mayoria de paises de la regidn, lo cual se refleja en
un indice combinado (86.1% en El Salvador) que a sep.11, compara por debajo del registrado
en los demas paises de la regidon centroamericana, y similar Unicamente con el nivel registrado
por Honduras; lo anterior, viene influenciado, en gran medida, por la adecuada siniestralidad
histéricamente registrada.

Menor cobertura de reservas. La industria aseguradora salvadorefia, se ve influenciada por
el peso que registran los seguros previsionales dentro de la cartera total, ramo en el que de
acuerdo a la regulacién local no se constituyen reservas de riesgo en curso. Por tanto, se
observa en el sector, una relacién de Reservas sobre Primas Retenidas de 52.7% (a sept.11),
nivel que continda comparando desfavorablemente con el resto de paises de la regién
(Guatemala 97.3.0%, Honduras 87% y Nicaragua 116.1%).

Perspectiva. Fitch espera que dadas sus expectativas de un mejor crecimiento econémico
proyectado para el pais en 2011 (2.0%) y 2012 (2.2%), el sector seguros salvadorefio resulte
beneficiado y pueda mantener un estable y adecuado perfil financiero, particularmente en
términos de un buen desempefio operativo y niveles de rentabilidad. Sin embargo, en opinidon
de la agencia, el sector todavia enfrenta un importante reto, como es remontar el bajo ritmo de
crecimiento experimentado en los ultimos periodos, sin que esto conlleve a practicas de
mercado riesgosas, en término de precios, como se ha visto a lo largo de la regiéon en los
ultimos afios.
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Mar 28, 2012




hHatings

Analisis Comparativo

Compaiiias de Seguros de Vida comparables en El Salvador

Siniestralidad Indicador Ut Neta / Pasivo/ Primas Netas/ Reservas/Prima Activos Liq/

Dic - 2011 Rating Retenida Combinado* ROAA Prima Neta Patrimonio** Patrimonio*** Ret Neta Reservas
Aseguradora Vivir EE(slv) 14,4% 144,1% (3,2%) (8,9%) 0,4x 0,4x 0,60x 2,2x
SISA Vida S.A. EAAA(sIv) 44,4% 76,9% 13,3% 19,0% 1,2x 2,1x 0,30x 2,0x
ASESUISA Vida EAAA(sIv) 33,2% 63,7% 21,9% 18,1% 1,3x 2,6x 0,34x 1,3x
Chartis Vida EAA-(slv) 49,6% 68,7% 4,5% 1,7% 0,8x 0,7x 0,55x 2,1x
Industria 47,6% 82,3% 8,7% 11,4% 1,1x 1,1x 0,53x 1,7x

Fuente: Superintendencia del Sistema Financiero / Calculos: Fitch Ratings

* Calculado sobre Prima Retenida / ** Indicador de Apalancamiento / *** Apalancamiento Operativo

Operacion en fase inicial. Fortaleza de balance aln a prueba.

Aunque su operacién se encuentra todavia en una fase inicial, de acuerdo a lo proyectado por
su administracion y en linea con lo estimado por Fitch, su produccién alcanzaria los USD$4
millones al cierre de 2012 y de mantener los niveles de capital actuales, le representaria un

apalancamiento operativo cercano al x1,8, en linea con el promedio de sus pares.

Ante el mayor nivel de retencion observado, cabe esperar una mayor constitucion de reservas
frente a primas que le representara un impacto en su indicador de apalancamiento -pasivo /
patrimonio- y una mayor base de recursos para su portafolio de inversiones con niveles de

liquidez aceptables.

ASEGURADORA VIVIR, S.A. SEGUROS DE PERSONAS
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Capitalizacion y Apalancamiento

2011 2010 2009 2008 2007 Expectativa de Fitch
N.D De mantener estables sus niveles de capital, sumado a la posibilidad de

Pasivo / Patrimonio * 0,4x 0,0x N.D N.D - e B

Prima Retenidas Netas / no qlganzar tan 'rapldamente su punto de gqunllbrlo, podrla verse una
Patrimonio (sin Ut neta)* 0.43x 0.0x N.D N.D ND Presion en sus |nd|ca§iores de gpalanpamlento y ublcgrse en n|ve|§s
Patrimonio total / Activo ’ ’ : : *~  superiores al prpmedlo de la |n_dustr|a, ante ell’cremente escenario
Total 68,8% 98.3% N.D N.D N.D proyectado en primas y los altos niveles de retencién observados.

*Apalancamiento / ** Apalancamiento Operativo
Fuente: Aseguradora Vivir S.A. / Célculos: Fitch Ratings

Solvencia presionada a corto plazo por costos iniciales y crecimiento
esperado

e Disminucion en niveles de capital ante perdidas operativas
® Reciente inyeccién de recursos frescos para absorber perdidas

A Dic-11 el patrimonio de Vivir llega a los USD$ 2.1 millones, presentando una moderada
reduccion del 5,6% frente al afio anterior explicada por las perdidas de una operaciéon que aun
se encuentra en fase inicial. Cabe mencionar que en el 2011 se realizé una inyeccion cercana
a un millén de dolares que le permiti6 compensar buena parte de las pérdidas acumuladas
hasta el momento y mantener una base suficiente para el crecimiento observado en el ultimo
trimestre del 2011.

Aunque la compafila mantiene una holgada suficiencia patrimonial al cierre del 2011,
equivalente al 162.4% del requerimiento minimo, bajo el escenario de crecimiento que
proyecta la aseguradora para el cierre del 2012 (x3 veces el nivel de primas del 2011) y
perdidas esperadas cercanas a los USD$800 mil, Fitch estima que seria necesario una
inyeccion adicional de recursos para mantener los niveles de capital requeridos.

Al respecto, Fitch considera que la disposicién de los accionistas tanto locales como
extranjeros, para brindar soporte a la operacion de la compafiia sera determinante para
garantizar su sostenibilidad en el tiempo, particularmente en términos de contribuciones de
capital que puedan requerirse en funcién de un rapido nivel de crecimiento.
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Desempeno Financiero

2011 2010 2009 2008 2007 Expectativa de Fitch

0, 1A 0, - - - -
S/?n?:;?rgﬁg)and Incurrida 99.7% A corto plazo y mediano plazo se esperan resultados netos negativos
Neta 52 1% R R R R mientras se logra el volumen de primas necesario para absorber
Costos Oper / Prima 2 siniestros y costos operacionales. La conocida experiencia de su mayor
Emitida N?ata* 321 .39% _ _ _ _ accionista en la suscripcion, mercadeo, operacion y colocacién de estas

250 lineas de negocio podrian acortar el tiempo en el que la aseguradora
Indicador Combinado 373,4% - - - - alcance su punto de equilibrio.
Indicador Operativo 364,7% - - - -

Ingreso Financiero
Neto/Prima Devengada 8,7%

ROAA (3,2%)

*Indicador de Eficiencia

Fuente: Aseguradora Vivir S.A. / Calculos: Fitch Ratings

Operacion incipiente y en reciente crecimiento

Aseguradora Vivir tiene una operacion todavia incipiente con un nivel de produccion
representativo que se evidencié solo hasta el ultimo trimestre del 2011. Su objetivo mas
cercano estara centrado en alcanzar su punto de equilibrio técnico y una operacion rentable
que le permita generar internamente recursos para absorber sus perdidas iniciales y apalancar
su crecimiento futuro.

En esta etapa, la rentabilidad final de la compaiiia a largo plazo esta aun por definir. El ramo
de Salud y gastos médicos en el que se especializan es, de acuerdo a lo observado en otros
mercados, un ramo con margenes operativos limitados; al menos mientras alcanza un
volumen importante de primas que le permita absorber sus costos, toda vez que la escala es
un aspecto fundamental para la rentabilidad en esta linea de negocio. No obstante, Fitch
reconoce que la probada experiencia y conocimiento de ARS Humano en la colocacion de
estos productos jugara un papel favorable en la rapidez con la que la aseguradora logre ser
técnicamente rentable.

En opiniéon de Fitch, el perfil financiero de la compafiia esta inicialmente limitado por los
riesgos propios de una compafiia que inicia operaciones bajo la propuesta de un modelo de
negocio innovador en el mercado. En este sentido, el rapido nivel de aceptacion y
posicionamiento, asi como la capacidad de la compafia para generar una masa critica de
negocios, seran determinantes para que pueda soportar la alta frecuencia de gastos por
siniestros que caracteriza al segmento de salud, asi como los gastos de organizacién iniciales
y los gastos de operacién en general.
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Inversiones y Liquidez

2011 2010 2009 2008 2007 Expectativa de Fitch

Activos Liq / Reservas

+ Obligac Ctes 2,2x - - - - A corto plazo podria verse una menor amplitud en los niveles de
cobertura y liquidez, ante la menor base patrimonial afectada por la

Activos Liq / Pasivos 1,6x - - - _ absorcion de perdidas. Si bien se espera que su perfil de activos

Inmuebles / Activo mantenga una participacion mayoritaria de activos liquidos, podria

Total 9% - - - _ verse un mayor volumen de primas por cobrar que acompafaran el

Primas x Cobrar Netas crecimiento en la produccion.

/ Activo Total 20% - - - -

Frovmmtas Ammmriomdawa Vi © A A Alacdan, Fial Pati;an

Perfil de activos de buena liquidez. Participacion creciente de algunos de
menor rotacion

e Buen nivel de activos liquidos (53% del total)
Composicién P°"(f|;f_z";’1;\‘°9““d°“ Vivir e Cobertura de reservas superior a la industria
ic-
e Inversiones financieras de adecuada calidad
Deuda Depositos e Participacion importante de Primas x Cobrar
Fdos de Socied
Inversion 7% a Plazo
1% . 42%
Adecuada cobertura de activos liquidos y de buena calidad frente a reservas técnicas
Sus activos liquidos superan los USD$ 1,4 millones entre depdsitos e inversiones para cubrir
°°'1’;‘?,/’"° Depala requerimientos de corto plazo, recursos que muestran una reduccion (-24% Dic-11) causada
Vista por la menor base patrimonial. Sumados a unas operaciones de reporto que figuran como

% prestamos -de muy corto plazo-, los activos liquidos representan el 53% del activo total y le

permiten una amplia cobertura sobre sus reservas técnicas de 2,6x y 1,9x sobre el total de
pasivos, comparando por encima de la industria (1,7x y 1,1x respectivamente). El perfil de
riesgo de estos activos es bajo, los cuales se encuentran representados en depdsitos en
entidades financieras con buenos perfiles de riesgo donde no se observa una concentracion
importante por entidad.

Fuente: Superintendencia / Calculos: Fitch Ratings

Primas por Cobrar, principal factor de riesgo de su activo

Vivir registré un volumen considerable de primas por cobrar al cierre del 2011 (20% del total
de activos vs.16% promedio en el sector) con una rotacion calculada en 58 dias. Aunque la
informacién disponible es limitada, debe sefialarse que su crecimiento fue proporcionalmente
superior al crecimiento en las primas y al cierre del 2011 un volumen importante de primas por
cobrar terminaron vencidas (19.6% del total). Aunque todavia no representan un mayor riesgo,
estos activos representan un 5,7% del patrimonio de la aseguradora en donde en un escenario
de estrés podrian aminorar la liquidez y, en ultima instancia, la solvencia de la aseguradora.
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Reaseguro, Exposicion y Cobertura de Riesgos

Adecuada proteccion de Reaseguro

Aseguradora Vivir cuenta actualmente con una proteccion de reaseguro tipo proporcional
excedente para los riesgos suscritos en salud, vida individual y accidentes personales. El
contrato estad colocado con una compaiia de reconocida trayectoria internacional (clasificada
por Fitch en A+) lo que le representa a Vivir una cobertura confiable de su patrimonio ante
cualquier desviacion de siniestralidad.

Aunque se encuentra en analisis una cobertura de reaseguro para su linea de mayor
produccién, gastos médicos, actualmente la compafia esta reteniendo la totalidad de los
riesgos suscritos en donde se tiene una perdida maxima por riesgo de USD$20 mil que no
representa mas del 1% de su patrimonio a Dic-11. De igual forma, la mayor perdida por riesgo
total de la compaiiia alcanza los USD$ 35 mil (1,6% de su patrimonio a dic-11) los cuales, en
opinion de Fitch, no representan una amenaza significativa para su patrimonio.
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FitchRatings

Apéndice A: Informacion Financiera

BALANCE GENERAL dic-11 jun-11 dic-10
Activos Liquidos 1.411,9 1.2241 1.857,4
Disponible 315.2 338.8 1.209,7
Inversiones financieras 1.096,7 885,3 647,7
Préstamos y descuentos netos 279.,6 2789 289.1
Primas por cobrar netas 635,1 6,3 11,0
Instituciones Deudoras de seguros y fianzas 96,5 - 0,1
Bienes muebles e inmuebles 275,6 168,3 30.7
Ofros activos 473.8 485,8 164,1
TOTAL ACTIVO 3.172,5 2.163,4 2.352,4
Obligaciones con asegurados 38,7 0.0 0,0
Reservas técnicas 585.4 1.3 0.7
Reservas para siniestros 64,4 0,0 0,0
Sociedades acreedoras de seguros y fianzas 0,9 0,9 0.7
Obligaciones con intermediarios y agentes 101,3 0,0 0.0
Cuentas por pagar 113,1 29.7 22,4
Provisiones 0,0 17,0
Otros pasivos 0,0
TOTAL PASIVOS 903,8 31,9 40,8
Capital social 2.355,9 2.355,9 3.093.4
Reservas 0,0 0.0
Patrimonio restringido 0,0 0.0
Resultados de ejercicios anteriores (87.2) (44,3) 0,0
Resultados del ejercicio (87.2) (180,1) (781.8)
TOTAL PATRIMONIO 2.181,5 2.131,5 2.311,6
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3.085,3 2.163,4 2.352,4

ESTADO DE RESULTADOS

Primas emitidas netas 983,0 2.1 26,7
Primas cedidas (2.8) (2.0) (5.7)
Primas retenidas netas 980,2 0,1 21,0
Siniestros pagados (141,7) 0,0 0,0
Siniestros y gastos recuperados por reaseguro 0.1 0,1 0.0
Siniestros retenidos (141.6) 0.1 0,0
Ingresos/Egresos técnicos por ajustes de reservas (649.,0) (0.,6) (0.4)
Gastos de adquisicion y conservacion de primas (624,8) (40,0) (19.3)
Comisiones de Reaseguro 0,0 0,0
Resultado Técnico (435.2) (40,4) 1.3
Gastos de administracion (645.9) (152,6) (421,0)
Resultado de Operacién (1.081.1) (193.0) (419.7)
Ingresos financieros 46,2 21,9 64,8
Gastos financieros y Rvas. saneamiento (11,8) (2.0) (10,1)
Ofros ingresos netos 959.0 0.0 8.0
Resultado antes de impuestos (87.7) (180,1) (357.0)
Provision para el impuesto a la renta 0,0 0,0
Resultado neto (87.7) (180,1) (357.0)
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